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Lleida, 30 de abril de 2019

Hecho relevante:

Comparativa con avance de datos de 2019, presentacidn auditoria y cuentas consolidadas
2019, presentacion auditoria y cuentas individuales matriz, y presentacion estructura
organizativa

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n2 596/2014 sobre abuso de
mercado y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi como
en la Circular 6/2018 del Mercado Alternativo Bursatil (MAB), se pone a disposicién del Mercado
la siguiente informacion relativa Lleidanetworks Serveis Telematics, S.A (la “Sociedad” o
“Lleida.net” ola “Compaiiia”, o “el Grupo”).

El dia 20 de enero de 2020 la Compaiiia publicd mediante Hecho Relevante, un avance sobre las
principales magnitudes de la Cuenta de Resultados y deuda consolidados de la Compaiiia. Dicho
avance fue elaborado a partir de la informacidn contable disponible

A fecha de hoy, se complementa dicha informacién con los siguientes documentos:
- Informe de Auditoria y Cuentas Anuales consolidadas 2019.
- Informe de Auditoria y Cuentas Anuales individuales 2019.

- Informe sobre estructura organizativa y sistema de control interno.

Quedamos a su disposicidn para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

Atentamente

Firmado digitalmente
por 40897755Y
FRANCISCO JOSE
SAPENA (R:A25345331)
Fecha: 2020.04.29
Francisco Sapena Soler 21:37:04 +02'00'

Consejero delegado de Lleida.net


http://www.lleida.net/docs/inversores/fr/20200430_HRelev.pdf
http://www.lleida.net/docs/inversores/en/20200430_HRelev.pdf
http://www.lleida.net/docs/inversores/zh/20200430_HRelev.pdf

A
),

FR: http://www.lleida.net/docs/inversores/fr/20200430 HRelev.pdf
LI 2 d t EN: http://www.lleida.net/docs/inversores/en/20200430 HRelev.pdf
e I a . n e ZH: http://www.lleida.net/docs/inversores/zh/20200430 HRelev.pdf

La Primera Operadora Certificadora

Informe de resultados del Grupo Lleida.net en el ejercicio 2019

El pasado 20 de enero el Grupo Lleida.net publicd un avance de resultados con los datos
provisionales que se disponian.

Tras la revisidn por parte de los auditores de la compaifiia, se anexa la variacion entre los datos
del avance y los incluidos en las cuentas anuales consolidadas formuladas por el consejo de
Administracion.

Datos en Miles de Euros Consolidados HR 20 de Enero 2020 Cuentas auditadas Var. € Var.%
Ventas 13.622 13.661 39 0%
Coste de Ventas (6.609) (6.607) 2 0%
Margen Bruto 7.013 7.054 41 1%
%Margen sobre ventas 51% 52%

Gastos de Personal (3.292) (3.067) 225 -7%
Servicios Exteriores (2.488) (2.728) (240) 10%
Otros Ingresos 54 54 0 0%
Activaciones 935 935 0 0%
EBITDA 2.222 2.249 27 1%
Amortizacidn (1.135) (1.135) 0 0%
Otros Resultados (11) (12) (1) -

Resultado de Explotacion 1.076 1.102 26 2%
Resultado Financiero Neto 22 21 (1) 5%
Diferencias de Tipo de Cambio (24) (24) 0 0%
Resultado antes de Impuesto 1.074 1.099 25 2%

Como podemos ver las variaciones son poco significativas y se pueden resumir en tres grandes
lineas:

- El margen bruto es mayor en 41 mil euros debido a la regularizacidn de las estimaciones que
habia realizado el Grupo.

- Existe una variacién en los gastos de Personal, inicialmente se incluyd el coste de terceros
independientes como gasto de personal y de cara a la formulacién de cuentas se ha incluido en
servicios Exteriores, reclasificacion de 225 mil euros entre ambas partidas.

- Se han incluidos provisiones de clientes antiguos por un importe de 15 mil euros.

El resto de los apartados no tienen variaciones significativas y como consecuencia tenemos:
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Datos en Miles de Euros Consolidados 2018 2019 Var. € Var.% |
Ventas 12.360 13.661 1.301 11%
Coste de Ventas (6.336) (6.607) (271) 4%
Margen Bruto 6.024 7.054 1.030 17%
%Margen sobre ventas 49% 52%

Gastos de Personal (2.641) (3.067) (426) 16%
Servicios Exteriores (2.515) (2.728) (213) 8%
Otros Ingresos 27 54 27 100%
Activaciones 787 935 148 19%
EBITDA 1.682 2.249 567 34%
Amortizacién (1.152) (1.135) 17 -1%
Otros Resultados (1) (12) (112) -

Resultado de Explotacion 529 1.102 573 108%
Resultado Financiero Neto (100) 21 121 121%
Diferencias de Tipo de Cambio (17) (24) (7) -41%
Resultado antes de Impuesto 412 1.099 687 167%
Impuesto Sobre Beneficios (140) (13)

Resultado antes de Impuesto 272 1.086 814 299%

Un aumento del margen Bruto de 1.030 mil euros respecto al ejercicio 2018, derivado del
incremento de las lineas de productos SaaS asi como por el incremento de las ventas de
soluciones SMS de Wholesale.

Lleida.net ha logrado gracias a su inversion continua en I[+D+i situarse como proveedor de
referencia dentro del mercados de certificacion y contratacion electrénica. Captado grandes
cuentas, no solo en territorio nacional sino a nivel internacional, consolidando su presencia en
Latinoamérica con el foco centrado en Colombia, asi como expandiendo su actividad en Africa y
Europa. Adicionalmente, Lleida.net ha sabido aprovechar gracias a su red de interconexiones a
nivel global, las oportunidades que han surgido en el mercado de Wholesale.

El resultado de Explotacién se ha duplicado practicamente, pasando de 529 mil euros en 2018 a
1.102 mil euros.

La inversion en personal ha sido continua, incorporando personal en el area de 1+D asi como el
técnico, con titulaciones y superiores y doctorados. El aumento de gasto de personal se
incrementd de 2.641 mil euros a 3.067 mil euros, un 16%, cuando la plantilla ha alcanzado una
media de 80 personas, un 23% superior al personal medio del 2018.

Lleida.net ha conseguido multiplicar por cuatro, el resultado después de impuestos, e
incrementar el EBITDA es 567mil euros.
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Balance consolidado Miles de euros 2018 2019
ACTIVO NO CORRIENTE 4.377 4.416
Inmovilizado Intangible 3.842 3.847
Inmovilizado Material 343 382
Inversiones financieras a largo plazo 189 186
Activos por impuestos diferidos 3 1
ACTIVO CORRIENTE 4.509 6.266
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.441 3.563
Inversiones financieras a corto plazo 703 1.262
Periodificaciones a corto plazo 238 258
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.127 1.183
TOTAL ACTIVO 8.886 10.682
PATRIMONIO NETO 3.069 4.388
Fondos propios 2.994 4.335
Diferencias de conversion 74 52
Socios Externos 1 1
PASIVO NO CORRIENTE 1.374 1.678
Deudas a largo plazo 1.374 1.678
PASIVO CORRIENTE 4.443 4.616
Provisiones a corto plazo 85 96
Deudas a corto plazo 2.345 1.871
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.013 2.649
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 8.886 10.682

A nivel de Balance, no existen variaciones significativas en el inmovilizado intangible, debido a
que las amortizaciones son practicamente iguales a las activaciones que se han realizado este
ejercicio.

En relacidn con el activo corriente, tenemos un incremento considerable de clientes, derivados
de las ventas del Ultimo trimestre que no estan todavia vencidas. Los plazos de cobro de clientes
se mantienen en linea con los histéricos, y no detectamos incidencias de clientes considerables
que deban ser considerados como incobrables. La liquidez de la compaiiia, si analizamos
inversiones financieras temporales y tesoreria conjuntamente, se incrementa desde 1.8 millones
hasta 2,4 mil euros, derivados del cash Flow generados por la actividad del grupo.
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A nivel de pasivo cabe destacar que no hay variaciones significativas respecto a los datos
publicados en el Hecho relevante sobre el endeudamiento neto que se sitia en 1,1 millones de
euros tal y como avanzamos.

Datos en miles de euros 2018 2019
Deudas a largo plazo 1.374 1.678
Deudas a corto plazo 2.345 1.871
Total deuda 3.719 3.549
Inversiones financieras a corto plazo 703 1.262
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.127 1.183
Total Disponible 1.830 2.445
Deuda Finaniera Neta (DFN) 1.889 1.104

DFN/EBITDA 1,12 0,49
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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas
emitido por un auditor independiente

A los Accionistas de LLEIDANETWORKS SERVEIS TELEMATICS, S.A.:
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de LLEIDANETWORKS SERVEIS
TELEMATICS, S.A. (la Sociedad Dominante) Y SUS SOCIEDADES DEPENDIENTES (el Grupo),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, et estado de flujos de efectivo y la memoria, todos
ellos consolidados, correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a 31 de
diciembre de 2019, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normative de informacidn financiera que resulta de aplicacién {que se identifica en la nota
2.a de la memoria consolidada) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen méas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de {as cuentas anuales de nuestro informe,

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana
seglin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya
visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacion de nuestra
opinion schre éstas, y no expresamos Una opinion por separado sobre estas cuestiones.

BDO Auditores 5.L.P, inscrita en el Registro Oficiai de Auditares de Cucntas n® 51.273 es una sociedad limitada espafiala, es miembra de BBO (nternational
Lirnited, Lna compafia limitada par garantia del Reine Unide y forma parte de la red internacional BDC de empresas independientes asociadas,

Registro Mercantil de Madrid, Toma 14.413 Seccién B! Folio 201, Hoja n* M-238188 (Inscripeidn 1%) CIF: 5-82387572



Cuestiones claves de la auditoria

Respuesta de auditoria

Valoracion de los gastos de investigacion Hemos llevado a cabo, entre otros, los
activados siguientes procedimientos de auditoria:
Tal y como se describe en las notas 3.by5de -  Entendimiento de las politicas vy

la memoria consolidada adjunta, el Grupo
tiene activos intangibles por gastos en
proyectos de investigacion activados de
importe significativo. Dichos gastos deben
estar especificamente individualizados por
proyectos y tener motivos de rentabilidad
economico-comercial, entre otros requisitos
para poder estar activados en el balance det

procedimientos aplicados por el Grupo
para la capitalizacién de los gastos de
investigacion.

- Hemos analizado una muestra de
activaciones de proyectos del ejercicio,
obteniendo evidencias tales como las
horas y coste de las mismas incurridas por

Grupo. Ademds, la evaluacion por parte de la los trabajadores en los diferentes
direccion y los administradores de la Sociedad proyectos y coste de colaboraciones
Dominante de su valor recuperable o externas.

necesidad de deterioro, implica fa realizacion

de juicios de valor y de estimaciones. Porestos - Hemos obtenido las certificaciones

motivos, hemos considerado la valoracion de
estos activos como cuestion clave de nuestra
auditoria.

emitidas por un tercero independiente
sobre los proyectos en cuanto a la validez
de los importes activados.

- Hemos obtenido un detalle del valor
contable de los gastos de investigacion
individualizado por proyectos y analizado
las proyecciones de venta de los
diferentes proyectos, rentabilidades y
ventas reales del ejercicio, la bondad de
los datos, la razonabilidad de las
hipétesis, el grado de cumplimiento a la
fecha, revision del calculo aritmético,
analisis de la tasa de descuento,
sensibilidad a la variacion de hipotesis y
las desyiaciones habidas en estimaciones
pasadas al objeto de evaluar la
razonabilidad del valor recuperable de los
gastos de investigacidn.

- Hemos verificado la correcta amortizacion
de los diferentes proyectos activados en
base a la vida util de los mencionados
proyectos.

- Por ultimo, hemos verificado que la
memotia de las cuentas anuales
consolidadas  adjuntas  incluye los
desgloses de informacién relacionados
que requicre el marco de informacion
financiera aplicable. En este sentido las
Notas 3.b. y 5 de la memoria consolidada
adjunta incluyen los citados desgloses de
informacion.

DO Auditores S, tna sociedad limitarla espafinla, es micmbro de BDO International Limited, una compania limitarla por garantia del Reino Lnido y forma
parle de la red internacional BDO de empnesas independicntes asociaclas.

BDO es la imarca comercial wilizada por Lada {a red BDO y para tadas sus firmas miembio.



Otra informaciéon: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del
ejercicio 2019, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad
Dominante y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestién consolidado, Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de
conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestion
consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma, Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién
consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
cbligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seglin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion
que contiene el infarme de gestidn consolidado concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2019 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de ia comision de auditoria en relacion con las
cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad Dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultades consolidados del Grupo, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espaiia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
Dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con
la empresa en funcicnamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcicnamiento excepto si los citados administradores tienen intencion de tiquidar el Grupo
o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisidn de auditoria de la Sociedad Dominante es responsable de la supervisién del
proceso de elaboracion y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuaies
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién.

B0O Auditores S.L.E, una sociadad limitada espanola, es iiembro de BDO Internalional Limited, uni compania limitada po garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas,

RDO es la marca comercinl utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembea.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafa siempre detecte una incorreccidon material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en tas cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consclidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion, El riesgo de no detectar
una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la
elusion del control interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno del Grupo.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables vy la correspondiente informacion revelada por los
administradores de la Sociedad Dominante.

s Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
Dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basindonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, gque expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de
ser una empresa en funcionamiento.

+  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

MNos comunicamos con la comision de auditoria de la Sociedad Dominante en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados vy
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

DNO Auditares 5. L., una sncicdad limitada espanola, &5 miemnbro de 00O Internatinnal Limited, una compania timitada por garantia del Reino Unido y forina
narte de la red inlernacianal BD0 de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca coinercial utitizada por tada la red BDO y para lodas sus firmas miembra,



También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Sociedad Dominante una declaracion
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones
que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso,
de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objete de comunicacién a la comision de auditoria del
Grupe, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad Dominante

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comision de auditoria de la Sociedad Dominante de fecha 29 de abril de
2020,

Periodo de contratacion

La Junta General Extraordinaria de Accicnistas celebrada el 10 de junio de 2019 nos nombré
como auditores del Grupo por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2019.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el
periodo de 3 afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2007, siendo la Sociedad
Dominante Entidad de Interés Publico {EIP) desde el ejercicio 2015.

Servicios prestados

Los servicios, distintos de la auditoria de cuentas, gque han sido prestados al Grupo, se
desglosan en la nota 20 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas.

DO Auditores 5.1.1, una stctedad limitada espanata, os miembro de DO Internatianal Limited, una compania timitada por garantia del Remo Unido y foina
parte de ta rrd internacional BOG de emprasas indepeadientes asociadas,

BDO s La miarca comercial utilizada por toda la red BRO y para tadas sus firinas quembroe.
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LLEIDANETWORKS SERVEIS TELEMATICS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2019

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD
DOMINANTE

a) Constituciéon y Domicilio Social de la Sociedad Dominante

LLEIDANETWORKS SERVEIS TELEMATICS, S.A. (en adelante "la Sociedad™), fue
constituida en Lleida el 30 de enero de 1995. Con fecha 7 de octubre de 2017, la Sociedad
aprobd el cambio de su domicilio social situdndose este actualmente en General Lacy, niimero
42, Planta Baja — Local | de Madrid. En el ejercicio anterior su domicilio social se encontraba
en el Parc Cientific i Tecnologic Agroalimentari de Lleida, Edificio H1, Planta 2, de Lleida.

Con fecha 30 de junio de 2011, se celebrd la Junta General de Socios en la que se acordé la
transformacidn de Sociedad Limitada a Sociedad Anénima. Con fecha 12 de diciembre de 2011,
se elevo a publico el acuerdo alcanzado en la mencionada junta y se deposité en el registro a
mercantil e! 17 de febrero de 2012.

b) Actividad de la Sociedad Dominante

Su actividad consiste en actuar como teleoperadora de servicios de gestién de mensajes cortos
(SMS) a través de Internet, asi como cualquier otra actividad relacionada con el mencionado
objeto social.

¢} Actividad de las Sociedades del Grupo

La actividad principal de las filiales, consiste en la prestacion de servicios de
telecomunicaciones, desarmrollo de programas, envio de mensajes de texto y de correo
clectronico y la prestacion de servicios de estudio y andlisis de procesos informéticos en
general,

d) Régimen Legal de la Sociedad Dominante

La Sociedad Dominante se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades
de Capital.

¢) Cotizacion en el Mercado Alternativo Bursatil

Con fecha 1 de junio de 2015, la Sociedad Dominante aprobd en Junta de Accionistas la
solicitud de incorporacién al Mercado Alternativo Bursatil (MAB) de la totalidad de las
acciones de la Sociedad Dominante.
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Lleidanet USA Inc

Constituida con fecha 12 de mayo de 2009 y su domicilio social se encuentra en 2719
Hollywood Boulevard Street 21 FL33020, Hollywood. Su actividad principal es la de
operadora. Con fecha 30 de junio de 2013 se realizé una ampliacién de capital en Lleidanet
USA Inc por un importe de 397.515,00€ que Lleidanctworks Serveis Telematics, S.A. suscribid
en su totalidad.

Lleidanet Honduras, S.A.

Con domicilio social en Tegucigalpa (Honduras), fue constituida el 11 de enero de 2012
suscribiendo, Lleidanetworks Serveis Telematics, S.A., 175 participaciones de un total de 250
que se emitieron, Su actividad principal es la operacion de SMS, basada en una red de
interconexiones con las operadoras maviles y fijas de la Reptiblica de Honduras.

Lleidanet Dominicana, S.R.L.

Con domicilio social en Santo Domingo (Republica Dominicana), fue constituida el 26 de junio
de 2012 suscribiendo, Lleidanetworks Serveis Telematics, S.A., 4.999 participaciones de un
total de 5.000 que se emitieron. Su actividad principal se basa en la difusion de sistemas
telematicos.

Lleida SAS

Con domicilio social en Bogotd (Colombia), fue constituida el 16 de noviembre de 2012
suscribiendo, Lleidanetworks Serveis Telematics, S.A., 100 acciones de un total de 100 que se
emitieron. Su actividad principal se basa en la difusién de sistemas telematicos. Con fecha 15
de junio de 2018 se realiz6 una ampliacién de capital en Lleida SAS por un importe de 95.802
curos que Lleidanetworks Serveis Telematics, S.A. suscribid en su totalidad.

Lleida Chile SPA

Con domicilio social en Santiago (Chile), fue constituida el 12 de marzo de 2013 suscribiendo,
Lleidanetworks Serveis Telematics, S.A., 200 acciones de un total de 200 que se emitieron. Su
actividad principal se basa en la prestacion, organizacion y comercializacion de servicios de
telecomunicaciones.

Lleida Networks India Private Limited

Con domicilio social en New Delhi (India), fue constituida el 7 de enero de 2013 suscribiendo,
Lleidanetworks Serveis Telematics, S.A., 12.500 acciones de un total de 50.000 que se
emitieron. Su actividad principal se basa en la creacion de un operador de telecomunicaciones
en India, asi como ofrecer servicios de VAS, incluyendo SMS, MMS, y UMS vy otros tipos de
mensajeria.

Lleidanet do Brasil Lida

Con domicilio social en Sao Paulo (Brasil), fue constituida el 2 de octubre de 2013 suscribiendo,
Lleidanetworks Serveis Telematics, S.A., 329 acciones de un total de 330 que se emitieron. Su
actividad principal se basa en la prestacion de servicios de telecomunicaciones, desatrollo de
programas, envio de mensajes de texto y de correo electronico y la prestacion de servicios de
estudio y andlisis de procesos informaticos en general.
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Lleidanet Guatemala, Sociedad Anénima

Con domicilio social en Guatemala (Guatemala), fue constituida el 7 de noviembre de 2013
suscribiendo, Lleidanetworks Serveis Telematics, S.A., 4.800 acciones de un total de 6.000 que
se emitieron. Su actividad principal se basa en la prestacion, organizacion y comercializacion
de servicios y actividades de telecomunicaciones tales como servicios de mensajerfa moévil
(SMS y MMBS), portadores, etc, la creacion, generacion y explotacion de tecnologias de la
informacion y de la comunicacién y la prestacién de servicios de consultoria y asesoria sobre
estas materias,

Portabilidades Espafiolas, S.L.U.

Constituida el 4 de diciembre de 2015, suscribiendo Lleidanetworks Serveis Telematics S.A.,
el 100% del capital social constituido por 3.000 participaciones sociales por un valor total de
3.000 €. Su objeto social es la comercializacion de servicios basados en datos de portabilidad
numérica a operadores de telecomunicaciones para el encaminamiento de trafico telefénico y
mensajes cortos de texto,

Lleidanet Costa Rica Empresa Individual de Responsabilidad Limitada

Con fecha 31 de marzo de 2016, la Sociedad Dominante adquirié a D. Francisco José Sapena
Soler el 100% de esta Sociedad por importe de 16,06 euros. Su actividad principal se basa en
la prestacidn, organizacion y comercializacion de servicios y actividades de telecomunicaciones
tales como servicios de mensajerfa movil (SMS y MMS), portadores, etc, la creacion,
generacion y explotacion de tecnologias de la informacién y de la comunicacién y la prestacion
de servicios de consultorfa y asesoria sobre estas materias.

Lleidanet Peru

Con fecha 25 de agosto de 2016, la Sociedad Dominante realizd aportacién por importe de
268,09 euros para la constitucion de dicha sociedad. Su actividad principal se basa en la
prestacion, organizacién y comercializacién de servicios y actividades de telecomunicaciones
tales como servicios de mensajerfa movil (SMS y MMS), portadores, etc, la creacion,
generacion y explotacion de tecnologias de la informacion y de la comunicacion y la prestacion
de servicios de consultoria y asesoria sobre estas materias.

NOTA 2. BASES DE__PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

a) Bases de Presentacion

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas del ejercicio 2019 se han preparado a pattir de los
registros contables de las distintas sociedades que componen el Grupo, cuyas respectivas
Cuentas Anuales son preparadas de acuerdo a la legislacion mercantil vigente y a las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de
16 de noviembre, en el caso de sociedades espafiolas, y de acuerdo a la normativa aplicable en
cl resto de paises donde se encuentran las sociedades que componen el Grupo Consolidado, y
se presentan de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre,
con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
consolidados, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el Estado Consolidado de
Flujos de Efectivo.
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b) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las Cuentas Anuales
Consolidadas se presentan expresados en euros.

¢) Aspectos Criticos de la Valoracién y Estimacion de la Incertidumbre

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar asociado
un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los activos y pasivos
en el ejercicio siguiente,

d) Comparacién de la Informacion

Los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
Balance Consolidado, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidado, del Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado y del Estado de Flujos de Efectivo Consolidados
del ejercicio, ademds de las cifras del ejercicio 2019 las correspondientes al ejercicio anterior.
Las partidas de ambos ejercicios son comparables y homogéneas.

¢) Cambios en Criterios Contables

Tal v como se indica en ¢l apartado anterior, éste es el primer ejercicio en el que el Grupo
formula voluntariamente cuentas anuales consolidadas, por lo que no se han realizado cambios
en criterios contables propios ni se incluyen ajustes relacionados como consecuencia de errores,

f) Responsabilidad de la Informacion vy Estimaciones Realizadas

Para la preparacion de las Cuentas Anuales Consolidadas se han utilizado estimaciones
realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en las mismas, y que, basicamente estas estimaciones se refieren a la
evaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados activos, a la vida util de los activos
no corrientes v a la probabilidad de ocurrencia de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas, es posible que
acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos
gjercicios, En tal caso, ello se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio
de estimacién en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias consolidada.
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NOTA 3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoraciéon utilizadas en la preparacion de las cuentas anuales
consolidadas, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las
siguientes:

a) Principios de Consolidacién

La consolidacién de las Cuentas Anuales de Lleidanetworks Serveis Telematics, S.A. con las
Cuentas Anuales de sus sociedades participadas mencionadas en las Notas 1.1 y 2, se ha
realizado siguiendo los siguientes métodos:

1. Aplicacidn del método de integracién global para todas las sociedades del Grupo, es decir
aquéllas sobre las que existe un control efectivo.

2. Aplicacién del método de puesta en equivalencia para aquellas sociedades asociadas, es
decir, aquellas sobre las que se ejerce influencia notable en su gestién pero no se tiene la
mayoria de votos ni hay gestion conjunta con terceros

La consolidacion de las operaciones de Grupo Lleidanetworks Serveis Telematics, S.A. con
las de las mencionadas sociedades dependientes, se ha efectuado siguiendo los siguientes
principios basicos:

- Los criterios utilizados en la elaboracién de los Balances, de las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias, asi como de los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto y de los Estados de
Flujos de Efectivo, de cada una de las sociedades consolidadas son, en general y en sus
aspectos basicos, homogéneos.

- El Balance Consolidado, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, el Estado
Consolidado de Cambios en el Patrimonio Neto y el Estado Consolidado de Flujos de
Efectivo incluyen los ajustes y eliminaciones propios del proceso de consolidacidn, asi
como las homogeneizaciones valorativas pertinentes para conciliar saldos y transacciones
entre las sociedades que consolidan,

- Los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas han sido eliminados en el
proceso de consolidacién. Los créditos y deudas con empresas del grupo, asociadas y
vinculadas que han sido excluidas de la consolidacion, se presentan en los correspondientes
epigrafes del activo y pasivo del Balance Consolidado.

- La eliminacion inversion/patrimonio de las Sociedades Dependientes se ha efectuado
compensando la participacién de la Sociedad Dominante con la parte proporcional del
patrimonio neto de las Sociedades Dependientes que represente dicha participacion a la
fecha de primera consolidacién. Las diferencias obtenidas han sido tratadas de la forma
siguiente;

a) Diferencias positivas, que no haya sido posible atribuirlas a los elementos
patrimoniales de las Sociedades Dependientes, se han incluido en el epigrafe "Fondo
de Comercio de Consolidacion” del activo del Balance Consolidado. Las pérdidas por
deterioro deben ser reconocidas en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada y
tienen cardcter irreversible.
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b) Diferencias negativas, que se obtengan como primera consolidacion, se reconocen
como reservas del ejercicio considerando que el grupo ya existia anteriormente en los
diferentes subgrupos aportados a la Sociedad Dominante.

- El resultado consolidado del ejercicio muestra la parte atribuible a la Sociedad Dominante,
que estd formada por el resultado obtenido por ésta mas la parte que le corresponde, en
virtud de la participacién financiera, del resultado obtenido por las sociedades participadas.

- El valor de la participacion de los socios externos en el patrimonio neto y la atribucion de
resultados en las sociedades dependientes consolidadas se presenta en el epigrafe “Socios
Externos” del Patrimonio Neto del Balance Consolidado. El detalle del valor de dichas
participaciones se muestra en la Nota 4.

b) Inmovilizado Intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoraran por su coste, ya sea este el
precio de adquisicion o el coste de produecion, ininorado por la correspondiente amortizacion
acumulada, y por las pérdidas por deterioro que, en su caso, hayan experimentado.

El importe amortizable de un activo intangible, se distribuye sobre una base sistematica a lo
largo de su vida atil. El cargo por amortizacion de cada perfodo se reconoce en el resultado del

egjercicio.

Gastos de Investigacion

Los gastos de investigacion activados estan especificamente individualizados por proyectos y
su coste esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo. Asimismo, la
Direccién de la Sociedad Dominante tiene motivos fundados del éxito técnico y de la
rentabilidad econémico comercial de dichos proyectos.

Los gastos de investigacién que figuran en el activo se amortizan linealmente durante su vida
util, a razén de un 20 % anual, ¥ siempre dentro del plazo de 5 afios.

En el momento en que existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad
econdmica comercial de un proyecto, los importes registrados en el active correspondientes al

mismo, se imputan directamente a pérdidas del ejercicio.

Aplicaciones Inforinaticas

Las licencias para aplicaciones informaticas adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base
de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas.

Las aplicaciones informaticas, se amortizan linealmente durante su vida 1til, a razén de un 33%
anual.

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas incurridos durante el ejercicio se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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Al cierre del gjercicio, el Grupo evalia si existen indicios de deterioro del valor de un elemento
del inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en cuyo caso, se estiman
los importes recuperables y se efectiian las correcciones valorativas necesarias.

Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado
material cuando su valor contable supera a su importe recuperable, entendido éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material, asi como

su reversién cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, se reconocen como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

d) Arrendamientos y Otras Operaciones de Caricter Similar

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias.

¢) Instrumentos Financieros

El Grupo determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando estd permitido y es apropiado, se reevalta dicha clasificaciéon
en cada cierre del balance.

Los instrumentos financieros utilizados por el Grupo, a efectos de su valoracion, se clasifican
en alguna de las siguientes categorias:

Préstamos y Partidas a Cobrar y Débitos y Partidas a Pagar

Préstamos vy Partidas a Cobrar

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de bienes
y la prestacién de servicios por operaciones de trafico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo. No incluyen
aquellos activos financieros para los cuales el Grupo pueda no recuperar sustancialmente
toda la inversion inicial, por circunstancias diferentes al deterioro crediticio. Estos ultimos
se clasifican como disponibles para la venta.

Débitos v Partidas a Pagar

En esta categoria se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial.
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Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccién, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mds los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual,
asi como en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior, los créditos y débitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal, contintian
valordndose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado.

Al cierre del gjercicio, se efectdan las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reducciodn o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho activo.

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento
inicial.

La correccion valorativa por deterioro de deudores al 31 de diciembre de 2019, se ha estimado
en funcion del analisis de cada uno de los saldos individualizados pendientes de cobro a dicha
fecha.

Baja de Activos Financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacién correspondiente.

Intereses Recibidos de Activos Financieros

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion
se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo. A estos efectos, en
la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo
a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento asi como el importe de los dividendos acordados por el érganc competente en el
momento de la adquisicion.
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Fianzas Entregadas

Las fianzas entregadas y recibidas por arrendamientos operativos y prestacién de servicios se
valoran por su importe desembolsado y recibido respectivamente.

f) Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalot en euros,
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan.

Al cierre de cada ejercicio, las partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de cambio a la
fecha de cierre. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originan en

este proceso, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

£) Impuesto sobre Beneficios

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente
en el Patrimonio Neto, en funcién de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas
que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad Dominante como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en ¢l Patrimonio Neto, segiin
corresponda.

Los activos por impuesto diferido se reconocen Unicamente en la medida en que resulta
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evalian los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

h) Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.
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Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que el Grupo pueda
conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando el resultado de la transaccion
puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realizacion del
servicio en la fecha de cierre del ejercicio. En consecuencia, sdlo se contabilizan los ingresos
procedentes de prestacion de servicios cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a) Elimporte de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

b) Es probable que el Grupo reciba los beneficios o rendimientos econémicos derivados
de la transaccion.

¢) FEl grado de realizacion de la transaccion, en la fecha de cierre del gjercicio, puede ser
valorado con fiabilidad, y

d) Los costes ya incurtidos en la prestacion, asi como los que quedan por incurtir hasta
completarla, pueden ser valorados con fiabilidad.

i) Provisiones y Contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo, y cuyo importe y
momento de cancelacién son indeterminados, se registran en el balance como provisiones y sc
valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o transferir a un tercero la obligacion.

i) Subvenciones, Donaciones y Legados

Las subvenciones de capital no reintegrables, asi como las donaciones y legados, se valoran por
el valor razonable del importe concedido o del bien recibido. Inicialmente se imputan como
ingresos directamente al patrimonio neto y se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
en proporcion a la depreciacion experimentada durante el periodo por los activos financiados
por estas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables, en cuyo caso se imputaran
al resultado del ejercicio en que se produzca la enajenacion o baja de los mismos,

Las subvenciones destinadas a la cancelacidn de deudas, se imputan como ingresos del gjercicio
en que se produce la cancelacion, excepto si se recibieron en relacién a una financiacion
especifica, en cuyo caso la imputacion se realiza en funcion del elemento financiado.

Aquellas subvenciones con caracter reintegrable, se registran como deudas a largo plazo
transformables en subvenciones hasta que se adquieren la condicion de no reintegrables.

Las subvenciones de explotacidn, se abonan a los resultados del ejercicio en el momento de su
devengo.
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NOTA 11. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades del Grupo estédn expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, destacando
fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo de cambio,
tipo de interés, y otros riesgos de precio).

11.1) Riesgo de Crédito

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicién méaxima del
Grupo al riesgo de crédito en relacién con los activos financieros.

El riesgo de crédito del Grupo es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los
importes se reflejan en el balance netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la
Direccién de la Sociedad Dominante en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y de
su valoraci6n del entorno econémico actual.

11.2) Riesgo de Liguidez

La situacion general de los mercados financieros, especialmente el mercado bancario, ha sido
particularmente desfavorable para los demandantes de crédito. El Grupo se presta una atencion
permancnte a la evolucién de los diferentes factores que pueden ayudar a solventar crisis de
liquidez y, en especial, a las fuentes de financiacién y sus caracteristicas.

11.3) Riesgo de Mercado

La situacién general del mercado durante los ultimos afios ha sido desfavorable debido a la
dificil situacion econdémica del entorno.

11.4) Riesgo de Tipo de Cambio

El Grupo no esta expuesto a un riesgo significativo de tipo de cambio, por lo que no realiza
operaciones con instrumentos financieros de cobertura.

11.5) Riesgo de Tipo de Interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de Ia gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una
volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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NOTA 12. FONDOS PROPIOS

12.1) Capital Social de la Sociedad Dominante

12.1) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social asciende a 320.998,86 euros y esta
representado por 16.049,943 acciones nominativas de 0,02 curos nominales cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas, Estas participaciones gozan de iguales derechos politicos
y econdmicos.

Al 31 de diciembre de 2019 no existen sociedades con una participacién directa o indirecta
igual o superior al 10% del capital social de 1a Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2018 no existen sociedades con una participacién directa o indirecta
igual o superior al 10% del capital social de la Sociedad.

Aumentos de capital

En virtud de la admisién de negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB), la Sociedad
Dominante realizd las siguientes operaciones en su capital social:

- Con fecha 1 de junio de 2015 se acordé mediante Junta General de Accionistas un
desdoblamiento de las acciones de la Sociedad Dominante mediante la reduccién del
valor nominal de las acciones de 60,10 curos a un valor nominal de 0,02 euros por accidn.
En esta operacion se generaron 3,005 acciones por cada accion antigua, pasando el capital
social a estar formado por 11.812.655 acciones con un valor nominal de cada accién a
0,02 € nominales cada una,

- Con fecha 1 de junio de 20135, se acordé mediante Junta General de Accionistas modificar
el sistema de representacién de las acciones, transformando los titulos nominativos
representativos de las acciones en las que se divide el capital social de la Sociedad
Dominante en anotaciones en cuenta.

- Con fecha 1 de junio de 2015, se acordé mediante Junta General de Accionistas modificar
el régimen de transmision de las acciones de la Sociedad Dominante, pasando esta
transmisién de acciones a ser libre y no estar sujeta a consentimiento ni autorizacién
alguna ni por la Sociedad Dominante ni por los accionistas.

- Con fecha 1 de junio de 2015, se acordé mediante Junta General de Accionistas solicitar
la incorporacion en el segmento de Empresas en Expansion del Mercado Alternativo
Bursatil de la totalidad de las acciones representativas de la Sociedad Dominante.
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NOTA 16. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

El Grupo no tiene activos de importancia ni ha incutrido en gastos relevantes destinados a la
minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.

NOTA 17. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Desde diciembre de 2019, el COVID-19, una nueva cepa de Coronavirus, se ha extendido a
muchos paises, incluyendo Espafia a partir de enero 2020. Este evento afecta significativamente
a la actividad econémica a nivel mundial y, como resultado, a las operaciones y resultados
financieros del Grupo.

Lamedida en la que ¢l Coronavirus impactaré en los resultados dependera de desarrollos futuros
que no se pueden predecir fiablemente; entre otros, las acciones para contener la enfermedad o
tratarla y mitigar su impacto en las economias de los paises afectados.

El Grupo, como medida de contencién tiene instaurado el teletrabajo, y su operativa se
desarrolla plenamente y de forma efectiva en este entorno. El impacto en el negocio dependera
de lo que dure esta situacion excepcional y de la evolucién de los acontecimientos, si bien por
el momento se estima que el impacto durante la extensién de esta situacién excepcional esta
siendo minima, principalmente en las lincas de SMS, Las ventas de comunicaciones
electrénicas certificadas, estin experimentando un incremento debido a la nueva demanda que
esta surgiendo por las medidas de confinamiento de la poblacién y de fomento del teletrabajo.

El efecto global de esta pandemia en los resultados del ejercicio 2020 dependerd de la duracion
de esta situacién excepcional y de la capacidad de recuperacién posterior de los mercados.

Como se trata de una situacion coyuntural, y tras los analisis de los escenarios en base a las
estimaciones actuales y a la posicién de tesoreria a la fecha, el Consejo de Administracién no
considera que comprometen la aplicacién del principio de empresa en funcionamiento y su
potencial impacto, si lo hubiera, seré registrado prospectivamente en las cuentas anuales del
gjercicio 2020.
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GRUPO LLEIDANETWORS SERVEIS TELEMATICS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2019

En cumplimiento a lo previsto en la Ley de Sociedades de Capital, los administradores presentan
a continuacién el informe de gestién del ejercicio, con objeto de complementar, ampliar y
comentar el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondiente al ejercicio
2019,

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS:

En el gjercicio 2019 las ventas han incrementado un 11%, hasta alcanzar los 13,6 millones de
euros. El crecimiento viene marcado por la linea de SMS Wholesale, que agrega las ventas de
SMS a operadoras y agregadores. El aumento del 14%, con un volumen de 7,5 millones de
curos, se deriva de los nuevos acuerdos firmados con clientes asidticos, asi como por el
incremento de las lineas de productos historicos.

En relacidn con la linea SaaS, que engloba tanto la certificacién, contratacién como validacion
de datos, tenemos un incremento de 469 mil euros. El ejercicio 2018 estuvo marcado pot la
puesta en marcha de la nueva normativa de RGPD, que conllevo un pico extraordinario en todas
las ventas de la compaiiia.

Las ventas de SMS son las que menotes margenes dejan a la compafiia, por lo tanto, €l peso mas
importante de las ventas de la linea SaaS ha conllevado, que el incremento de las ventas del
11% se ha traducido en un aumento del margen del 17%, un millén de euros en variacién
absoluta.

A nivel de las ventas de SaaS, la compafifa estd realizando un esfuerzo importante en
incorporacién de personal tanto técnico como comercial. El objetivo es dar salida a unos
productos estAndar més completos, que permita un crecimiento exponencial de las ventas. El
tiempo actual de maduracion de un circuito complejo, se puede alargar hasta los 6 meses. Las
nuevas funcionalidades que vamos implantando a los productos estindar cumplen las
expectativas de un mayor ntimero de clientes potenciales que se ponen en produccién
inmediatamente, en lugar de pasar por procesos a medida.
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2. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE

Desde diciembre de 2019, el COVID-19, una nueva cepa de Coronavirus, se ha extendido a
muchos pafses, incluyendo Espafia a partir de enero 2020. Este evento afecta significativamente
a la actividad econémica a nivel mundial y, como resultado, a las operaciones y resultados
financieros del Grupo.

La medida en la que el Coronavirus impactaré en los resultados dependerd de desarrollos futuros
que no se pueden predecir fiablemente; entre otros, las acciones para contener la enfermedad o
tratarla y mitigar su impacto en las economias de los paises afectados.

El Grupo, como medida de contencién tiene instaurado el teletrabajo, y su operativa se
desarrolla plenamente y de forma efectiva en este entorno. El impacto en el negocio dependera
de lo que dure esta situacién excepcional y de la evelucién de los acontecimientos, si bien por
el momento se estima que el impacto durante la extensién de esta situacion excepcional esta
siendo minima, principalmente en las lineas de SMS. Las ventas de comunicaciones electrdnicas
cettificadas, estin experimentando un incremento debido a la nueva demanda que estd surgiendo
por las medidas de confinamiento de la poblacién y de fomento del teletrabajo.

El efecto global de esta pandemia en los resultados del ejercicio 2020 dependera de la duracion
de esta situacion excepcional y de la capacidad de recuperacién posterior de los mercados.

Como se trata de una situacién coyuntural, y tras los analisis de los escenarios en base a las
estimaciones actuales y a la posicién de tesoreria a la fecha, el Consejo de Administracion no
considera que comprometen la aplicacién del principio de empresa en funcionamiento y su
potencial impacto, si lo hubiera, ser4 registrado prospectivamente en las cuentas anuales del
gjercicio 2020.

3. EVOLUCION SUSCEPTIBLE DE LA SOCIEDAD

Tas previsiones para el ejercicio 2020 es incrementar el margen bruto en importes de la
compafifa, reforzando las ventas de productos certificados mediante la consolidacion de los
productos a nivel internacional.

4. ACTIVIDADES DE I+D

En el ejercicio 2019, la Sociedad ha invertido 935 miles de euros en actividades de investigacion
orientados principalmente a la linea de certificacién de la compafiia.

5. OPERACIONES CON ACCIONES PROPIAS

De acuerdo con lo establecido en la normativa del Mercado Alternativo Bursétil, la sociedad
firmo un acuerde de liquidez con el banco colocador con motivo de su salida al mercado. Este,
acuerdo establece tanto la entrega de un determinado importe de acciones propias, como el
depdsito de una cantidad de efectivo. El objetivo de este contrate es permitir a los inversores la
negociacion de las acciones de la sociedad, asegurando que cualquier persona interesada tenga
la posibilidad de comprar o vender acciones.
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En consejo de Administracion de fecha 12 de agosto de 2016 se aprobé la adquisicién de
acciones propias con un importe maximo de 200 mii euros, El programa se prorrogé hasta el 1
de junio de 2020 tras el acuerdo del Consejo de Administracion de 30 de julio de 2019.

Con fecha 19 de junio, La sociedad Eiffel Investment Group efectud una corpra del 1,215% de
las acciones de Lleida.net a un precio de 0.90 euros por accion. Igualmente se procedid a la
venta de 75 mil acciones de autocartera a un precio de 0.90 euros por accion a GVC Gaesco.

Al 31 de diciembre de 2019, la sociedad tenia 729.869 titulos con una valoracion en esa fecha

de 730.862,48 euros, que suponia un 4,55% de las acciones de Lleidanetworks Serveis
Telematics, S.A.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Durante 2019, la Compafiia no ha utilizado instrumentos relacionados con derivados
financieros.

7. APLAZAMIENTO DE PAGO A PROVEEDORES

La informacion referente a los aplazamientos de pago a proveedores se muestra en las cuentas

anuales consolidadas, en la Nota 10.
Bk ok ok R ok ok ok ok ok ok ok



FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
E INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Conscjo de Administracion de
LLEIDANETWORS SERVEIS TELEMATICS, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES. formulan las Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestion
Consolidado correspondientes al ejercicio anual termimado el 31 de diciembre de 2019 que se
componen de las adjuntas hojas nimero 1 a 47.

Lleida, 26 de marzo de 2020
El Consejo de Administracion

D. Francisco Sapena Soler D. Marcos Gallardo Meseguer
Presider ' rado Secretario
D. Miguel Pérez Subias D. An tillo
Consejero Independiente Consejero Independiente

] pna. Arrate Maria Usanalzaga Kuiz
Consejera Ejecutiva
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S.A. Conscjera Ejecutiva
Empresa Nacional de innovacion, S.M.E.,
S.A.

Y Céantabro Catalana de Inversiones, S.A.
representadas por
D. Jorge Sainz de Vicufia
Consejero Dominical
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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los Accionistas de LLEIDANETWORKS SERVEIS TELEMATICS, S.A.:
Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuates de LLEIDANETWORKS SERVEIS TELEMATICS, S.A. {la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidén, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2019, asi como de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismg.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsobilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
en Espana segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas
ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya
visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de
las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no
expresamos una opinidn por separado sobre esas cuestiones.

BDO Auditores 5.L.P. inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® 51.273 es una sociedad limitada espancla, es miembro de BDO International
Limited, una compania limitada por garantia del Reinc Unide y forma parte de la red internacional BDO de ainpresas independientes aseciadas.

Registro Mercantil de Madrid, Tomo 14,413 Seccion §° Folio 201, Hoja n° M-238188 (Inscripcién 1%) CIF; B-82387572



Cuestiones claves de la auditoria

Respuesta de auditoria

Valoracion de los gastos de investigacion
activados

Tal como se describe en las notas 4.a. y 5 de
la memoria adjunta, la Sociedad tiene activos
intangibles por gastos en proyectos de

Hemos llevade a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

- Entendimiento de las politicas vy
procedimientos aplicados por la Sociedad
para la capitalizacion de los gastos de

investigacion activados de importe investigacian.
significativo. Dichos gastos deben estar
especificamente tndividualizados por - Hemos analizado wuna muestra de

proyectos y tener motivos de rentabilidad
economico-comercial, entre otros requisitos
para poder estar activados en el balance de la
Sociedad. Ademas, la evaluacién por parte de
la direccién y los administradores de la
Sociedad de su valor recuperable o necesidad
de deterioro, implica la realizacion de juicios
de valor y de estimaciones. Por estos motivos,
hemos considerado la valoracion de estos
activos como cuestidn clave de nuestra
auditoria.

activaciones de proyectos del ejercicio,
obteniendo evidencias tales como las
horas y coste de las mismas incurridas por
los trabajadores en los diferentes
proyectos y coste de colaboraciones
externas.

- Hemos obtenido las certificaciones
emitidas por un tercero independiente
sobre los proyectos en cuanto a la validez
de los importes activados.

- Hemos obtenido un detalle del valor
contable de los gastos de investigacion
individualizado por proyectos y analizado
las proyecciones de venta de los
diferentes proyectos, rentabilidades vy
ventas reales del ejercicio, la bondad de
los datos, la razonabilidad de las
hipotesis, el grado de cumplimiento a la
fecha, revision del calculo aritmético,
analisis de la tasa de descuento,
sensibilidad a la variacion de hipotesis y
las desviaciones habidas en estimaciones
pasadas al objeto de evaluar la
razonabilidad del valor recuperable de los
gastos de investigacion,

- Hemos verificado la correcta amortizacion
de los diferentes proyectos activados en
base a la vida util de los mencionados
proyectos.

- Por ultimo, hemos verificado que la
memoria de las cuentas anuales adjuntas
incluye los desgloses de informacion
relacionados que requiere el marco de
informacidn financiera aplicable. En este
sentido las Notas 4.a y 5 de la memoria
adjunta incluyen los citados desgloses de
informacion.

BOO Auditares 5,11, una suciedad limitada espaiola, es mfembro de BOO [aternational timited, una comparia limilada por garantia del Reino Unidw y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asaciadas,

B0 a5 la marca comercial ulitizada por toda la 1ed BOO y para todas sus firmas mismbro.



Valoracion de las inversiones, créditos y saldos
con empresas del grupo

Tal y como se describe en las notas 4.d, 8, 9y
19 de la memoria adjunta, las inversiones en
empresas del grupo junto con los saldos de
clientes grupo y otros créditos representan, de
manera agregada un 10,66% del total de los
activos de la Sociedad.

Nos centramos en esta area, debido al importe
de su valor neto contable sobre et total activo
de dichas inversiones, créditos y saldos, y
porque la evaluacidn por parte de la direccidn
y los administradores de la Sociedad de su
valor recuperable, implica la realizacion de
juicios de valor y de estimaciones importantes,
principalmente sobre los resultados, tasa de
descuento, metodologia de calculo, y flujos
futuros de las sociedades participadas.

Por estos motivos, hemos considerado la
valoracion de las inversiones y créditos con
empresas del grupo como cuestion clave de
nuestra auditoria.

Hemos levado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

- Entendimiento de las politicas vy
procedimientos aplicados por la Sociedad
en cuanto a la valoracion de las
participaciones y saldos con grupo.

- Hemos analizado la evolucidn de las
participaciones, los créditos y los saldos
de las diferentes filiales durante el
ejercicio, asi como sus indicios de
deterioro,

- Hemos analizado [a situacion de las
diferentes filiales, comparando los
resultados reales del ejercicio 2019 con
las cifras incluidas en las previsiones del
afio anterior para evaluar el grado de
cumplimiento de las mismas.

- En base a tos resultados reales del
ejercicio 2019, nos hemos cuestionado
la correspondiente adaptacidn, en su
caso, de los flujos futuros en las
previsiones de este ano.

- Nos hemos cuestionado las hipotesis
utilizadas por la direccidn de la Sociedad
en las previsiones utilizadas en cuanto a
tasas de crecimiento y tipo de descuento
aplicado en relacion su sector.

- Hemos evaluado la necesidad de deterioro
en funcion de las estimaciones de
recuperabilidad y analisis de los
deterioros registrados por la Sociedad,

- Por (ltimo, hemos verificado que la
memoria de las cuentas anuales adjuntas
incluye los desgloses de informacion
relacionados que requiere el marco de
informacién financiera aplicable. En este
sentido las Notas 4 d}, 8, 9y 19 de la
memoria adjunta incluyen los citados
desgloses de informacidn.

BN0 Auditores S.L.P, una sociedad limitada cspanota, es miembra de DDO Interpational Limited, vna compania limitada por garantia del Reine Unido y Torma
naile de la red internacianal BDO de empresas independientes asociadas,

BDO os ta marea comercial utilizada por Loda la red BBO y para todas sus lirnsas miembro,



Otra informacién: Informe de gestion

La otra infermacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
Entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir
informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra
responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe
de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizade, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacion
gue contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019
y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacion con las
cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
Entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento
y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores tienen intencion de liquidar la Sociedad ¢ de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista. '

La comisidon de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracién y
presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en refacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion,

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Fspafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

B0 Auditores 5.L.P, una sociedad limitada ospafiota, es miembro de BDO International Limited, una compania Hinitada por garantia del Reino Unido y Torna
parle te la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BD2 es la marca camercial wtilizada por toda la red BDO v para Ladas sus Airmas miembro.



Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicic profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* Identificamos v valoramos 1os riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del
control interno.

s«  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidén de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control
interno de la Entidad,

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables vy la correspondiente informacion revelada por los
administradores.

s  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacicnada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. 5i concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidon en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemaos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcicnamiento.

) Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicames con la comisidon de auditoria de la Sociedad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Sociedad una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente
puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las
correspondientes salvaguardas.

BDO Auditores 5,11, una sociedad limitada espariola, es iniembio <e BOO interpational Limited, ura comnpaitia limitada por garartia det Reino Unide y foima
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asaciadas.

BDO es la marca comercial utilizada por loda la red BDO y para Lodas sus firmas miembra,
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria de la
Sociedad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

tnforme sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Infarme adicional para la comision de auditoria

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comision de auditoria de la Sociedad de fecha 29 de abril de 2020.

Periodo de contratacion

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 10 de junic de 2019 nos nombrd
como auditores por un periodo de 3 anos, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2019,

Con anterioridad, fuimos desighados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el
periodo de 3 afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2007, siendo la Sociedad
Entidad de Interés Plblico (EIP} desde el ejercicio 2015.

Servicios prestados

Los servicios, distintos de [a auditoria de cuentas, que han sido prestados a la entidad
auditada, se desglosan en la nota 20 de la memoria de las cuentas anuales.

BDO AUDITORES, 5.L.P.

2020 HNim. 20/20/03134

B0 Auditores S.L.P, una secicedad [fnitada espanala, es micmbro de BRO International Limiled, una compania timitadga per garantia del Reino Unido y forma
parle de la red inteinacional BDO de einpresas independientes asociadas.

#00 es la marca comercial utilizada por toda la red SBO y para todas sus firmas miembro.
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LLEIDANETWORKS SERVEIS TELEMATICS, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2019

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucion y Domicilio Social

LLEIDANETWORKS SERVEIS TELEMATICS, S.A. (en adelante "la Sociedad"), fue
constituida en Lleida el 30 de enero de 1995. Con fecha 7 de octubre de 2017, la Sociedad
aprobé el cambio de su domicilio social situdndose éste actualmente en General Lacy, nimero
42, Planta Baja— Local I de Madrid. Anteriormente su domicilio social se encontraba en el Parc
Cientific i Tecnologic Agroalimentari de Lleida, Edificio H1, Planta 2, de Lleida.

Con fecha 30 de junio de 2011, se celebré la Junta General de Socios en la que se acordd la
transformacion de Sociedad Limitada a Sociedad Anénima. Con fecha 12 de diciembre de 2011,
se elevo a publico el acuerdo alcanzado en la mencionada junta y se deposité en el registro a
mercantil el 17 de febrero de 2012.

b) Actividad
Su actividad consiste en actuar como teleoperadora de servicios de gestion de mensajes cortos
(SMS) a través de Intemet, asi como cualquier otra actividad relacionada con ¢l mencionado
objeto social.
El ejercicio social de la Sociedad comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada

afio. En el resto de notas de esta Memoria, cada vez que se haga referencia al ejercicio anual
terminado ¢! 31 de diciembre de 2019, se indicara para simplificar “ejercicio 2019”.

¢) Régimen Legal
La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.

d) Cotizacién en el Mercado Alternativo Bursatil

Con fecha 1 de junio de 2015, la Sociedad aprobé en Junta de Accionistas la solicitud de
incorporacién al Mercado Alternativo Bursatil (MAB) de la totalidad de las acciones de la
Sociedad.
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Con fecha 7 de octubre de 2015, el Consejo de Administracion de Bolsas y Mercados
Esparioles, Sistemas de Negociacidn, S.A., aprobé incorporar al segmento de empresas en
expansion del Mercado Alternativo Bursatil con efectos a partir del 9 de octubre de 2015,
16.049.943 acciones de 0,02 euros de valor nominal cada una. La Sociedad designé como
Asesor Registrado a PricewaterhouseCoopers Asesores de Negocios, S.L. y como Proveedor
de Liquidez a BEKA Finance, S.V., S.A. Con fecha 7 de noviembre de 2015, la Sociedad
cambid de Asesor Registrado, nombrando a GVC GAESCO VALORES SV, S.A, Con fecha
19 de diciembre de 2018, la Sociedad empezo a cotizar bajo la modalidad de dual listing en
Euronext Growth Paris, siendo Invest Securities el Listing Esponsor.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2019 han sido obtenidas a partir de los registros contables de
la Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de
16 de noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al mismo mediante el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, y el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la sitvacién financiera y de los resultados de la
Sociedad asi como la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo.

b) Principios Contables Aplicados

Las Cuentas Anuales se han formulado aplicando los principios contables establecidos en el
Cédigo de Comercio y en el Plan General de Contabilidad.

¢) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal y contable vigente, las cuentas anuales se expresan en euros.

d) Aspectos Criticos de la Valoracién y Estimacion de la Incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por
el Consejo de Administracion de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos que figuran registrados en ellas. Las estimaciones y criterios se refieren a:
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- Posibles de deterioros de activos: participaciones, créditos y saldos con empresas del
grupo (Nota 4.d):

o La Sociedad, a 31 de diciembre de 2019 mantiene importantes saldos a cobrar
con empresas del Grupo (Nota 19.1), cuya recuperacion ird vinculada a la
generacton de caja de las filiales. En base a los presupuestos establecidos por la
Direccién, el Consejo de Administracién de la Sociedad estima que se producira
la recuperacion de la totalidad de las cuentas a cobrar con empresas del Grupo
que figuran en el balance de la Sociedad.

A excepcidn de lo mencionado en los parrafos anteriores, no existen incertidumbres ni aspectos
acerca del futuro que puedan llevar asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios
significativos en el valor de los activos y pasivos en el gjercicio siguiente excepto los propios
de la naturaleza del negocio:

- Crecimiento mas lento que el previsto en el Plan de Negocio: maduracién mas
lenta de algunos paises.

- Razonabilidad de la activacion y recuperabilidad de los proyectos de
investigacion.

- Riesgo de divisa, si bien la Sociedad posee un hedge natural con ingresos y
costes en filiales extranjeras denominados en la misma moneda.

- Mercado muy atomizado y competitivo a nivel local,

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2019, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a wmodificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se
realizaria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacidén en la
correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

e} Comparacion de la Informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracién presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo, ademas de
las cifras del ejercicio 2019, las correspondientes al ejercicio anterior. Las partidas de ambos
ejercicios son comparables y homogéneas.

f) Cambios en Criterios Contables

No se han realizado cambios en criterios contables.
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Los saldos no amortizados de los gastos de investigacion y desaitollo totalizan en el ejercicio
2019 un total de 2.685.329,16 euros (2.702.887,98 curos en el ejercicio 2018). No deben
distribuirse dividendos que reduzcan el importe de las reservas disponibles por debajo del total
de los saldos de investigacion y desarrollo que figuren en el activo del balance.

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus
Cuentas Anuales para el ejercicio 2019, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado Intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valorardn por su coste, ya sea este el
precio de adquisicién o el coste de produccion, minorado por la cortespondiente amortizacion
acumulada, y por las pérdidas por deterioro que, en su caso, hayan experimentado.

El importe amortizable de un activo intangible, se distribuye sobre una base sistematica a lo
largo de su vida 4til. El cargo por amortizacion de cada periodo se reconoce en el resultado del
¢jercicio.

Gastos de Investigacién

Los gastos de investigacion activados estdn especificamente individualizados por proyectos y
su coste esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo. Asimismo, la
Direccién de la Sociedad tiene motivos fundados del éxito téenico y de la rentabilidad
econdmico comercial de dichos proyectos.

Los gastos de investigacién que figuran en el activo se amortizan linealmente durante su vida
fitil, a razén de un 20 % anual, y siempre dentro del plazo de 5 afios.

En el momento en que existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad
econdémica comercial de un proyecto, los importes registrados en el activo correspondientes al

mismo, se imputan directamente a pérdidas del ejercicio.

Aplicaciones Informaticas

Las licencias para aplicaciones informaticas adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base
de los costes en que se ha incurrido para adquiritlas.

Las aplicaciones informaticas, se amortizan linealmente durante su vida util, a razén de un 33%
anual.

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas incurridos durante el gjercicio se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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La pérdida o ganancia derivada de la baja en cuentas de un elemento de inmovilizado material,
se determina como la diferencia entre el importe neto, en su caso, de los costes de venta obtenido
por su enajenacion o disposicién por otra via, si existe, y el importe en libros del elemento, y
se imputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que ésta se produce.

Al cierre del gjercicio, la Sociedad evalua si existen indicios de deterioro del valor de un
elemento del inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en cuyo caso,
se estiman los importes recuperables y se efectiian las correcciones valorativas necesarias.

Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado
material cuando su valor contable supera a su importe recuperable, entendido éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material, asi como
su reversion cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, se reconocen como

un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y (Ganancias.

¢) Arrendamientos y otras Operaciones de Caracter Similar

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias.

d) Instrumentos Financieros
La Sociedad determina la clasificacién de sus activos financieros en ¢l momento de su
reconocimiento inicial y, cuando est4 permitido y es apropiado, se reevalua dicha clasificacion

en cada cierre del balance,

Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad, a efectos de su valoracidn, se clasifican
en alguna de las siguientes categorias:

Préstamos vy Partidas a Cobrar v Débitos v Partidas a Pagar

Préstamos v Partidas a Cobrar

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de bienes
y la prestacién de servicios por operaciones de trafico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo. No incluyen
aquellos activos financieros para los cuales la Sociedad puecda no recuperar
sustancialmente toda la inversién inicial, por circunstancias diferentes al deterioro
crediticio. Estos tltimos se clasifican como disponibles para la venta.
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Débitos v Partidas a Pagar

En esta categoria se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trifico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial.

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccién, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el péarrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual,
asi como en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo impotte se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no resulta significativo,

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando €l
método del tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior, los créditos y débitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal, contintian
valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado.

Al cierre del ¢jercicio, se efecttian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho activo.

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a
generat, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento
inicial.

La correccién valorativa por deterioro de deudores al 31 de diciembre de 2019, se ha estimado
en funcion del analisis de cada uno de los saldos individualizados pendientes de cobro a dicha
fecha.
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Inversiones en el Patrimonio de Empresas del Grupo y Asociadas

Se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada m4s los costes de transaccion que le son directamente atribuibles.

Posteriormente, s¢ valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro,

Al cierre del ejercicio, y cuando existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversion no seré recuperable, se efectian las correcciones valorativas necesarias.

El importe de la correccion valorativa se determina como la diferencia entre el valor en libros
y el importe recuperable, salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en
la estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracién la parte
proporcional del patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion, que cotresponden a elementos identificables en el
balance de la participada.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La reversién del
deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en la fecha
de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Baja de Activos Financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente.

Intereses Recibidos de Actives Financieros

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion
se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo. A estos efectos, en
la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo
a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente en el
momento de la adquisicion,

Fianzas Entregadas

Las fianzas entregadas y recibidas por arrendamientos operativos y prestacién de servicios se
valoran por su importe desembolsado y recibido respectivamente.
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¢) Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros,
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan.

Al cierre de cada ejercicio, las partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de cambio a la
fecha de cierre. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originan en

este proceso, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

f) Impuesto sobre Beneficios

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente
en el Patrimonio Neto, en funcién de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas
que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto cotriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo,

Las variaciones producidas en el gjercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segin
corresponda.

Los activos por impuesto diferido se reconocen Gnicamente en la medida en que resulta
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evalfian los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

g) Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzea la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.
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Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de servicios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la Sociedad
pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando el resultado de la transaccion
puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realizacion del
servicio en la fecha de cierre del ejercicio, En consecuencia, solo se contabilizan los ingresos
procedentes de prestacion de servicios cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a) El importe de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

b) Es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos econémicos derivados
de la transaccion,

¢) El grado de realizacién de la transaccion, en la fecha de cierre del ejercicio, puede ser
valorado con fiabilidad, y

d) Los costes ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarla, pueden ser valorados con fiabilidad.

h) Provisiones y Contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo importe
y momento de cancelacion son indeterminados, se registran en el balance como provisiones y
se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesatio para cancelar
o transferir a un tercero la obligacion.

i) Subvenciones, Donaciones v L.egados

Las subvenciones de capital no reintegrables, as{ como las donaciones y legados, se valoran por
el valor razonable del importe concedido o del bien recibido. Inicialmente se imputan como
ingresos directamente al patrimonio neto y se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
en proporcion a la depreciacion experimentada durante el periodo por los activos financiados
por estas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables, en cuyo caso se imputaran
al resultado del ejercicio en que se produzca la enajenacion o baja de los niismos.

Las subvenciones destinadas a la cancelacion de deudas, se intputan como ingresos del ejercicio
en que se produce la cancelacién, excepto si se recibieron en relacion a una financiacion
especifica, en cuyo caso la imputacion se realiza en funcion del elemento financiado.

Aquellas subvenciones con caracter reintegrable, se registran como deudas a largo plazo
transformables en subvenciones hasta que se adquieren la condicion de no reintegrables.

Las subvenciones de explotacidn, se abonan a los resultados del ejercicio en el moniento de su
devengo.
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i) Transacciones entre Partes Vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de una transacciéon con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

k) Estades de Flujos de Efectiveo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura
a continuacion:

Efectivo o Equivalentes: el efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestién
normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales
no superiores a tres meses y estan sujetos a un riesgo poco significativoe de cambios en su valor.

Flujos de Efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de Explotacidn: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversién o financiacion.

Actividades de Inversién: las de adquisicién, enajenacion o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de Financiacion: actividades que producen cambios en ¢l tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.
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Correcciones Valorativas

En ejercicios anteriores, la Sociedad deterioré integramente las participaciones mantenidas en
Lleidanet USA, Inc y en Lleida Networks India Private Limited.

Los domicilios sociales, asi como las actividades desarrolladas por las sociedades participadas
se muestran a continuacion:

Lieidanetworks Serveis Telematics, LTD

Constituida con fecha 28 de diciembre de 2005 en Dublin con sede permanente en Londres, con
domicilio en Birchin Court 20, Birchin I.ane London (Reino Unido). Su actividad principal es
la de operadora,

Lieidanet USA Inc

Constituida con fecha 12 de mayo de 2009 y su domicilio social se encuentra en 2719
Hollywood Boulevard Street 21 FL33020, Hollywood. Su actividad principal es la de
operadora. Con fecha 30 de junio de 2013 se realizé una ampliacién de capital en Lleidanet
USA Inc por un importe de 397.515,00€ que Lleidanetworks Serveis Telematics, S.A. suscribi6
en su totalidad.

Lleidanet Honduras, S.A.

Con domicilio social en Tegucigalpa (Honduras), fue constituida el 11 de enero de 2012
suscribiendo, Lleidanetworks Serveis Telematics, S.A., 175 participaciones de un total de 250
que s¢ emitieron. Su actividad principal es la operacion de SMS, basada en una red de
interconexiones con las operadoras méviles y fijas de la Republica de Honduras,

Lleidanet Dominicana, S.R.L.,

Con domicilio social en Santo Domingo (Republica Dominicana), fue constituida el 26 de junio
de 2012 suscribiendo, Lleidancetworks Serveis Telematics, S.A., 4.999 participaciones de un
total de 5.000 que se emitieron, Su actividad principal se basa en la difusion de sistemas
telematicos.

Lleida SAS

Con domicilio social en Bogota (Colombia), fue constituida el 16 de noviembre de 2012
suscribiendo, Lleidanetworks Serveis Telematics, S.A., 100 acciones de un total de 100 que se
emitieron. Su actividad principal se basa en la difusién de sistemas telematicos. Con fecha 15
de junio de 2019 se realizo una ampliacion de capital en Lleida SAS por un importe de 95.802
euros que Lleidanetworks Serveis Telematics, S.A. suscribi6 en su totalidad.

Lleida Chile SPA

Con domicilio social en Santiago (Chile), fue constituida el 12 de marzo de 2013 suscribiendo,
Lleidanetworks Serveis Telematics, S.A., 200 acciones de un total de 200 que se emitieron. Su
actividad principal se basa en la prestacién, organizacién y comercializacion de servicios de
telecomunicaciones.
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Ileida Networks India Private Limited

Con domicilio social en New Delhi (India), fue constituida el 7 de enero de 2013 suscribiendo,
Lleidanetworks Serveis Telematics, S.A., 12.500 acciones de un total de 50.000 que sc
emiticron. Su actividad principal se basa en la creacién de un operador de telecomunicaciones
en India, asi como oftecer servicios de VAS, incluyendo SMS, MMS, y UMS y otros tipos de
mensajeria.

Lleidanet do Brasil Ltda

Con domicilio social en Sao Paulo (Brasil), fue constituida el 2 de octubre de 2013 suscribiendo,
Ileidanetworks Serveis Telematics, S.A., 329 acciones de un total de 330 que se emitieron. Su
actividad principal se basa en la prestacién de servicios de telecomunicaciones, desarrollo de
programas, envio de mensajes de texto y de correo electronico y la prestacion de servicios de
estudio y analisis de procesos informaticos en general.

Lleidanet Guatemala, Sociedad Andénima

Con domicilio social en Guatemala (Guatemala), fue constituida el 7 de noviembre de 2013
suscribiendo, Lleidanetworks Serveis Telematics, S.A., 4.800 acciones de un total de 6.000 que
se emitieron, Su actividad principal se basa en la prestacion, organizacién y comercializacion
de servicios y actividades de telecomunicaciones tales como servicios de mensajeria movil
(SMS y MMS), portadores, etc., la creacién, generacion y explotacion de tecnologias de la
informacién y de la comunicacion y la prestacion de servicios de consultorfa y asesoria sobre
estas materias.

Portabilidades Espafiolas, S.L.U.

Constituida €] 4 de diciembre de 2015, suscribiendo Lleidanetworks Serveis Telematics S.A.,
el 100% del capital social constituido por 3.000 participaciones sociales por un valor total de
3.000 €. Su objeto social es la comercializacion de servicios basados en datos de portabilidad
numérica a operadores de telecomunicaciones para el encaminamiento de tréfico telefonico y
mensajes cortos de texto. En el presente ejercicio se ha realizado una ampliacion de capital por
un valor total de 10.000 euros, integramente suscrita por Lleidanet Serveis Telematics, S.A.

Lleidanet Costa Rica Empresa Individual de Responsabilidad Limitada

Con fecha 31 de marzo de 2016, la Sociedad adquiere a D. Francisco José Sapena Soler el 100%
de esta Sociedad por importe de 16,06 euros. Su actividad principal se basa en la prestacion,
organizacion y comercializacion de servicios y actividades de telecomunicaciones tales como
servicios de mensajeria mévil (SMS y MMS), portadores, etc., la creacidn, generacién y
explotacién de tecnologias de la informacién y de la comunicacién y la prestacion de servicios
de consultoria y asesoria sobre estas materias,
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NOTA 12. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo
de cambio, tipo de interés, y otros riesgos de precio).

12.1) Riesgo de Crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion méxima de
la Sociedad al riesgo de crédito en relacién con los activos financieros.

Fl riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los
importes se reflejan en el balance, netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la
Direccién de la Sociedad en funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion
del entorno econémico actual,

12.2) Riesgo de Liquidez

Ia situacién general de los mercados financieros, especialmente el mercado bancario, ha sido
particularmente desfavorable para los demandantes de crédito. La Sociedad se presta una
atencién permanente a la evolucién de los diferentes factores que pueden ayudar a solventar
crisis de liquidez y, en especial, a las fuentes de financiacién y sus caracteristicas.

12.3) Riesgo de Mercado

Ia situacién general del mercado durante los dltimos afios ha sido desfavorable debido a la
dificil situacién econémica del entorno,

12.4) Riesgo de Tipo de Cambio

I.a Sociedad no esta expuesta a un riesgo significativo de tipo de cambio, por lo que no realiza
operaciones con instrumentos financieros de cobertura.

12.5) Riesgo de Tipo de Interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo, asf como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una
volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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NOTA 13. FONDOS PROPIOS

13.1) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2019, asi como al 31 de diciembre de 2018, el capital social asciende a
320.998,86 euros y estd representado por 16.049,943 acciones nominativas de 0,02 euros
nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas participaciones gozan de
iguales derechos politicos y econdmicos.

Al 31 de diciembre de 2019, asi como al 31 de diciembre de 2018, no existen sociedades con
una participacion directa o indirecta igual o superior al 10% del capital social de la Sociedad.

Aumentos de capital

En virtud de la admisién de negociacion en el Mercado Alternativo Bursétil (MAB), 1a Sociedad
realizo las siguientes operaciones en su capital social:

- Con fecha 1 de junio de 2015 se acordd mediante Junta General de Accionistas un
desdoblamiento de las acciones de la Sociedad mediante la reduccion del valor nominal
de las acciones de 60,10 euros a un valor nominal de 0,02 euros por accion. En esta
operacion se generaron 3.005 acciones por cada accion antigua, pasando el capital social
a estar formado por 11.812.655 acciones con un valor nominal de cada accion a 0,02 €
nominales cada una.

- Con fecha 1 de junio de 2015, se acordd mediante Junta General de Accionistas
modificar el sistema de representacién de las acciones, transformando los titulos
nominativos representativos de las acciones en las que se divide el capital social de la
Sociedad en anotaciones en cuenta.

- Con fecha 1 de junio de 2015, se acordd mediante Junta General de Accionistas
modificar el régimen de transmisién de las acciones de la Sociedad, pasando esta
transmision de acciones a ser libre y no estar sujeta a consentimiento ni autorizacién
alguna ni por la Sociedad ni por los accionistas.

- Confecha | dejunio de 2015, se acordé mediante Junta General de Accionistas solicitar
la incorporacién en el segmento de Empresas en Expansion del Mercado Alternativo
Bursatil de 1a totalidad de las acciones representativas de la Sociedad.

- Con fecha 30 de septiembre de 2015, se acordo ampliar el Capital Social de la Sociedad
en 84.745,78 euros mediante la emision de 4,237,288 acciones de 0,02 euros de valor
nominal y con una prima de emision de 1,16 euros por accién. Dicha ampliacién estd
totalmente suscrita y desembolsada,
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NOTA 17. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a
la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.

NOTA 18. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Desde diciembre de 2019, el COVID-19, una nueva cepa de Coronavirus, se ha extendido a
muchos paises, incluyendo Espafia a partir de enero 2020. Este evento afecta significativamente
a la actividad econémica a nivel mundial y, como resultado, a las operaciones y resultados
financieros de la Entidad.

La medida en la que el Coronavirus impactara en los resultados dependera de desarrollos futuros
que no se pueden predecir fiablemente; entre otros, las acciones para contener la enfermedad o
tratarla y mitigar su impacto en las economias de los paises afectados.

La Sociedad, como medida de contencién tiene instaurado el teletrabajo, y su operativa se
desarrolla plenamente y de forma efectiva en este entorno. El impacto en el negocio dependera
de lo que dure esta situacion excepcional y de la evolucién de los acontecimientos, si bien por
el momento se estima que el impacto durante la extension de esta situacién excepcional esta
siendo minima, principalmente en las lineas de SMS. Las ventas de comunicaciones
electrénicas certificadas, estan experimentando un incremento debido a la nueva demanda que
estd surgiendo por las medidas de confinamiento de la poblacion y de fomento del teletrabajo.

El efecto global de esta pandemia en los resultados del ejercicio 2020 dependera de la duracién
de esta situacion excepcional y de la capacidad de recuperacion posterior de los mercados.

Como se trata de una situacién coyuntural, y tras los analisis de los escenarios en base a las
estimaciones actuales y a la posicion de tesoreria a la fecha, los administradores no consideran
que comprometen la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento y su potencial
impacto, si lo hubiera, serd registrado prospectivamente en las cuentas anuvales del ejercicio
2020.
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LLEIDANETWORKS SERVEIS TELEMATICS, S.A

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTES
AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

En cumplimiento a lo previsto en la Ley de Sociedades de Capital, los administradores
presentan a continuacion el informe de gestion del ejercicio, con objeto de complementar,
ampliar y comentar el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondiente
al ejercicio 2019

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS:

En el gjercicio 2019 las ventas han incrementado un 7%, hasta alcanzar los 12,9 millones de
euros. El crecimiento viene marcado por la linea de SMS Wholesale, que agrega las ventas de
SMS a operadoras y agregadores. El aumento del 125%, con un volumen de 7,4 millones de
euros, se deriva de los nuevos acuerdos firmados con clientes asidticos, asi como por el
incremento de las lineas de productos histéricos.

En relacidon con la linea SaaS, que engloba tanto la certificacion, contratacion como validacién
de datos, tenemos un incremento de 127 mil euros. El ejercicio 2018 estuvo marcado por la
puesta en marcha de la nueva normativa de RGPD, que conllevd un pico extraordinario en todas
las ventas de la Sociedad.

Las ventas de SMS son las que menores margenes dejan a la Sociedad, por lo tanto, el peso mas
importante de las ventas de la linea SaaS ha conllevado, que el incremento de las ventas del 7%
se ha traducido en un aumento del margen del 13%, 745 mil euros en variacién absoluta.

A nivel de las ventas de SaaS, la Sociedad estd realizando un esfuerzo importante en
incorporacién de personal tanto técnico como comercial. El objetivo es dar salida a unos
productos estandar mas completos, que permita un crecimiento exponencial de las ventas. El
tiempo actual de maduracion de un circuito complejo, se puede alargar hasta los 6 meses. Las
nuevas funcionalidades que vamos implantando a los productos estandar cumplen las
expectativas de un mayor nimero de clientes potenciales que se ponen en produccidn
inmediatamente, en lugar de pasar por procesos a medida.
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Hemos incrementado la plantilla con el objetivo de aumentar nuestra productividad.
Concretamente el drea de [+D-+i y de gestion de proyectos con el objetivo de mejorar tanto los
procesos como las funcionalidades de los productos. La bisqueda del talento es una
caracteristica indigpensable dentro del proyecto de crecimiento de la compaiiia y se refleja
igualmente en la inversion que esta realizando en [+D+i con un coste de 934 mil euros. La
inversién en I+D estd destinados a fortalecer la gama de productos que ofrecemos con el
objetivo de seguir siendo un actor fundamental dentro del sector, diferencidndonos por nuestra
innovacidn, adaptabilidad a las necesidades de clientes y fiabilidad.

Incremento de los costes de servicios exteriores en un 25%, derivado de los gastos inherentes
de la incorporacién de personal, y por la participacién en un mayor nimero de eventos
internacionales asi como por la provision de saldos deudores con la filial de Estados Unidos
por un importe de 300 mil euros.

La sociedad siguiendo con sus planes de crecimiento, y realizando las estrategias de expansion
necesarias que hemos comentado y ha logrado gracias al incremento de ventas y de margen,
aumentar su EBIDTA en un 15%.

Ventas por lineas de negocio Miles de euros 2018 2019 o ]
Servicios Saas 2,818 2.945 127 -
Soluciones SM5 2.636 2,569 -67 -3%

) ) T Tt £ 204 7 410 795 12%

2, ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL
CIERRE

Desde diciembre de 2019, el COVID-19, una nueva cepa de Coronavirus, se ha extendido a
muchos paises, incluyendo Espatfia a partir de enero 2020. Este evento afecta significativamente
a la actividad econoémica a nivel mundial y, como resultado, a las operaciones y resultados
financieros de la Entidad.
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Lamedida en la que el Coronavirus impactard en los resultados dependera de desarrollos futuros
que no se pueden predecir fiablemente; entre otros, las acciones para contener la enfermedad o
tratarla y mitigar su impacto en las economias de los paises afectados.

La Sociedad, como medida de contencidn tiene instaurado el teletrabajo, v su operativa sc
desarrolla plenamente y de forma efectiva en este entorno. El impacto en el negocio dependerd
de lo que dure esta situacién excepcional y de la evolucion de los acontecimientos, si bien por
el momento se estima que el impacto durante la extensién de esta situacion excepcional esta
siendo minima, principalmente en las lineas de SMS. Las ventas de comunicaciones
electronicas certificadas, estan experimentando un incremento debido a la nueva demanda que
estd surgiendo por las medidas de confinamiento de la poblacion y de fomento del teletrabajo.

El efecto global de esta pandemia en los resultados del ejercicio 2020 dependera de la duracién
de esta situacion excepcional y de la capacidad de recuperacion posterior de los mercados.

Como se trata de una situacion coyuntural, y tras los andlisis de los escenarios en base a las
estimaciones actuales y a la posicion de tesoreria a la fecha, los administradores no consideran
que comprometen la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento y su potencial
impacto, si lo hubiera, serd registrado prospectivamente en las cuentas anuales del ejercicio
2020.

3. EVOLUCION SUSCEPTIBLE DE LA SOCIEDAD

Las previsiones para ¢l gjercicio 2020 es incrementar el margen bruto en euros de la Sociedad,
reforzando las ventas de productos certificados mediante la consolidacion de los productos a
nivel internacional.

4. ACTIVIDADES DE I+D

En el ejercicio 2019 la Sociedad ha invertido 935 miles de euros en actividades de investigacién
que se han centrado principalmente en el desarrollo de un sistema cualificado de entrega
electrénica certificada en base a la comprobacién de datos in situ

5. OPERACIONES CON ACCIONES PROPIAS

De acuerdo con lo establecido en la normativa del Mercado Alternativo Bursatil, la Sociedad
firmé un acuerdo de liquidez con el banco colocador con motivo de su salida al mercado, Este,
acuerdo establece tanto la entrega de un determinado importe de acciones propias, como el
depdsito de una cantidad de efectivo. El objetivo de este contrato es permitir a los inversores la
negociacion de las acciones de la Sociedad, asegurando que cualquier persona interesada tenga
la posibilidad de comprar o vender acciones.

En consejo de Administracion de fecha 12 de agosto de 2016 se aprobé la adquisicién de
acciones propias con un importe maximo de 200 mil euros. El programa se prorrogé hasta el 1
de junio de 2020 tras el acuerdo del Consejo de Administracién de 30 de Julio de 2019.
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Con fecha 19 de junio, La Sociedad Eiffel Investment Group efectudé una compra del 1,215%
de las acciones de Lleida.net a un precio de 0,90 euros por accién. [gualmente se procedi6 a la
venta de 75 mil acciones de autocartera a un precio de 0,90 euros por accion a GVC Gaesco.

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad tenia 729.869 titulos con una valoracién en esa fecha

de 753.301,13 euros, que suponia un 4,55% de las acciones de Lleidanetworks Serveis
Telematics, S.A.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Durante el 2019 la Sociedad no ha utilizado instrumentos relacionados con derivados
financieros.

7. APLAZAMIENTOS DE PAGO A PROVEEDORES

La informacion referente a los aplazamientos de pago a proveedores se muestra en las cuentas
anuales, en la Nota 11,
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracién de
LLEIDANETWORKS SERVEIS TELEMATICS, S.A. formula las Cuentas Anuales ¢
Informe de Gestion correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019 y
que se componen de las adjuntas hojas numero 1 a 50.

Lieida, 26 de marzo de 2020
El Consejo de Administracién
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INFORME SOBRE ESTRUCTURA ORGANIZATIVAY SISTEMA DE CONTROL INTERNO DE LA
INFORMACION FINANCIERA DE LLEIDANETWORKS SERVEIS TELEMATICS, S.A

En cumplimiento con lo dispuesto en el articulo 17 del Reglamento (UE) N2 596/2014 sobre
abuso de mercado y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de Mercado de Valores,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015 de 23 de Octubre, y disposiciones
concordantes, y seguin la circular 15/2016 del mercado Alternativo Bursatil (en adelante "MAB”)
sobre informacién a suministrar por Empresas en Expansion, por la presente se publica el
informe sobre Estructura Organizativa y Sistemas de Control Interno de la Informacion
Financiera del Lleidanetworks Serveis Telematics, S.A y sus sociedades dependientes (en
adelante “Lleida.net”, “Grupo Lleida.net”, el “”Grupo”, la “Compafiia” o la “Sociedad), aprobado
por la comision de auditoria y ratificado por el consejo de administracidén en su sesién del 26 de
Marzo de 2020.

Lleida, 30 de abril 2020
FRANCISCO SAPENA SOLER

Consejero Delegado de Lleidanetworks Serveis Telematics, S.A
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1. BREVE PRESENTACION DE LA COMPANIA:

Lleidanetworks Serveis Telematics, S.A es una sociedad mercantil andnima de duracion
indefinida y con domicilio social en Madrid, General Lacy 42, Planta Baja Local, con CIF
numero A25345331.

Anteriormente, fue constituida por tiempo indefinido, con la denominacion
Lleidanetworks Serveis Telematics, S.L por medio de escritura autorizada por el Notario
de Lleida, D. Antonio Rico Morales, Notario del llustre Colegio de Barcelona, en fecha 30
de enero de 1995, bajo el nimero 547 de su protocolo.

La Sociedad fue inscrita en el Registro Mercantil de Lleida, el dia 13 de marzo de 1.995,
tomo 355, Folio 137, seccién 12 hoja L6657.

Adaptados sus estatutos a la vigente Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada en
escritura del 12 de Junio del afio 2.000, subsanada por otra del 3 de Noviembre del aio
2.000, todas ellas autorizada por el Notario de Lleida, Don Antonio Rico Morales,
aumentado su capital por el Notario de Lleida, aumentado su capital en escritura
autorizada por el Notario de Lleida, Don Pablo Gomez Claveria, el 21 de octubre del afio
2.004 y vuelto a aumentar su capital en escritura autorizada por el citado Notario de
Lleida, Sr Gomez, el 16 de Agosto del 2.006 e inscrita en el Registro Mercantil de Lleida,
al tomo 355, folio 141, hoja nimero L-6.657.

En la Junta General Extraordinaria del 30 de junio de 2011 se acordd el proceso de
transformacion en Sociedad Andnima, elevada a publica el 12 de diciembre de 2012
mediante escritura otorgada por el Notario de Catalunya, D. Pablo Gomez Claveria con
el nimero 3357 de orden de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Lleida,
Tomo 355 Folio 145 Hoja L6.657, inscripcion 82 el 17 de febrero de 2012.

Con fecha 1 de junio de 2015, la Sociedad aprobd en Junta de Accionistas la solicitud de
incorporacion al Mercado Alternativo Bursatil (MAB) de la totalidad de las acciones de
la Sociedad.

Con fecha 7 de Octubre de 2015, el Consejo de Administracién de Bolsas y Mercados
Espafioles, Sistemas de Negociacidn S.A. aprobé incorporar al segmento de empresas
en expansién del Mercado Alternativo Bursatil con efectos a partir del 9 de octubre d
e2015, 16.049.943 acciones a 0,02 euros de valor nominal cada una.

Con fecha 14 de Diciembre de 2018 el comité de admisiones de Euronext admitié la
incorporacion de las acciones de Lleida.net en Euronext Growth a partir del 19 de
Diciembre de 2018.

El objeto Social de Lleida.net esta expresado en el articulo 22 de sus estatutos sociales,
cuyo texto se transcribe literalmente a continuacion:
Articulo 22: Objeto Social

“Constituye el objeto social de la asesoria telemdtica e informdtica en diferentes
materias a través de profesionales, montajes telemdticos e informdticos para empresas
y servicios. Difusion de sistemas telemdticos mediante realizacion de actividades y
publicaciones. La prestacion de servicios de telecomunicaciones.”
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ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

A continuacidn, se detallan los diferentes departamentos, que constituyen la sociedad.
Los directores de todos los departamentos se relinen mensualmente para debatir las
principales lineas de accidon de la companfia y proponer su aprobacién por parte del
consejo de Administracion.

Consejero
legado- Directo
Ejecutivo

epartamentt
partamento dd
1 rDP_iarm‘lﬂ 1 I:::l:ursas Humano

Departamento
inanciero

Departamento
Gomercial Naciong

tencidn al Clients

i

La informacion financiera es preparada por el departamento de Financiero y revisada

por el director ejecutivo, aunque la responsabilidad final de su elaboracion recae sobre
el consejo de Administracion.

A continuacion, se detallan los distintos érganos y funciones sobre los que recae la

responsabilidad de implantacidon y mantenimiento de un correcto y efectivo Sistema de
Control Interno de la Informacidn

El Consejo de Administracion:

La gestidn, administracién y representacion de la sociedad en juicio o fuera de él, y en
todos los actos comprendidos en el objeto social corresponde al Consejo de
Administracion de acuerdo con la legalidad vigente y a lo establecido en los Estatutos y
el en Reglamento Interno de Conducta.

Ademas de las atribuciones mencionadas en el parrafo anterior, la responsabilidad de
los miembros del Consejo de Administracién es la detener la dedicacién adecuada que
permita tomar las medidas necesarias para la buena direccién y control de la Sociedad,
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lo que incluye a efectos especificos del presente documento, la supervisidon vy
entendimiento de la informacidn financiera reportada a mercados, a los accionistas, asi
como el control interno de la Sociedad.

El consejo de Administracion estd compuesto por las siguientes personas:

Francisco José Sapena Soler- Consejero Ejecutivo

Estudié ingenieria agronoma, especialidad horticultura y fruticultura, en la Universidad
de Lleida y Master en Telematica por la UPC. Ademas, es un gran apasionado de las
nuevas tecnologias e Internet. Fue presidente de IRC Hispano durante 9 afios. Hoy es el
consejero delegado y maximo accionista de Lleida.net. Es, sin duda, el alma mater de la
firma.

Beatriz Garcia- Consejera Ejecutiva por cooptacidn:

Con mds de 12 afios de experiencia en Telecomunicaciones, Beatriz es licenciada en
Ingenieria de Telecomunicaciones por la UPC y TU Delft (Holanda). Se gradud en
Program Management Development en IESE Munich-Barcelona.

Trabajo en Orange Espafia y posteriormente como auditora de IT en Deloitte. En 2008
se incorpord a Lleida.net en el Departamento de Routing y en el 2014 fue nombrada
directora de Interconexidn, donde desarrollé y ejecutd las estrategias de Interconexion.
Actualmente continta como responsable de la linea de negocio del SMS en Lleida.net,
definiendo objetivos y estrategias y adaptando sus productos a las necesidades del
mercado.

Marcos Gallardo- Consejero Externo

Fundador y socio director de la firma LEXING Spain en Barcelona. Miembro del Colegio
de Abogados de Barcelona desde el afio 1998. Presidente de la Comisidn de Privacidad
y de los Derechos de la Persona Digital de la Unién Internacional de Abogados (UIA).
Vicepresidente de la red internacional LEXING®, primera red mundial de despachos de
abogados especializados en derecho de las tecnologias avanzadas, actualmente
compuesta por 22 despachos ubicados en 25 paises de Europa, América, Africa y Asia.
Vicepresidente de la Comisién de Propiedad Intelectual del llustre Colegio de Abogados
de Barcelona (ICAB).

Miembro del Consejo de Administracién de varias sociedades multinacionales en el
sector de las Telecomunicaciones y de Internet.

Presente en el Who's Who Legal 2012, 2013 y 2014. Identificado como abogado
influyente en el drea de Internet & Ecommerce & Data Protection

Arrate Usandizaga- Consejera Ejecutiva
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Directora Financiera Licenciada en Administracién y direccién de empresas, Master en
finanzas y contabilidad por la Universidad de Deusto. Después de trabajar en
PricewaterhouseCoopers como supervisora en la divisién de Assurance (auditoria de
estados financieros), se incorpord a Lleida.net para coordinar el departamento de
auditoria y riesgos y actualmente es la directora financiera del grupo.

Miguel Pérez Subias- Consejero Independiente

Ingeniero Superior de Telecomunicacion, por la ETSIT en la Universidad Politécnica de
Madrid y Master en Direcciéon de Empresas por el INESE. En la actualidad es Presidente
de la Asociacion de Usuarios de Internet - AUl.es cargo que compatibiliza con una
intensa actividad profesional como consultor y asesor especializado en Internet,
Telecomunicaciones y Nuevas Tecnologias.

Edito y promovid, en 1993, la primera revista que se publicé en Espafia dedicada a
Internet (Click Magazine) y dos afios después fundo la Asociacion de Usuarios de
Internet, organizacién sin animo de lucro, de la que es Presidente.

Destacar como iniciativas mas relevantes la presidencia de los congresos Mundo
Internet (Madrid 1996-2005) y Expolnternet (Barcelona 1997-2001), la puesta en
marcha del Dia Mundial de la Sociedad de la Informacidn: diadelnternet (Tunez 2005),
el nodo neutro espafiol EspaNIX (Madrid 1997) y la creacién del Foro espafiol de la
Gobernanza de Internet (Madrid 2008).

Antonio Lépez del Castillo- Consejero Independiente

Consultor en Telecomunicaciones y sourcing con larga experiencia como Director de
Compras en Telefdnica de Espaia y Vivo, marca de telefonia del Grupo Telefdnica en
Brasil.

En su trayectoria con Telefénica, ha participado en proyectos relevantes como la
Planificacién de Telecomunicacién Olimpiada Barcelona 92, la implantacién de la
primera Red de Area Metropolitana de Alta Velocidad para Interconexion de
Instituciones Universitarias y Hospitales en Barcelona, o la implantacién en la Compafiia
Riograndense de Telecomunicaciones (CRT) de Sao Paulo del Sistema Avanzado de
Compras tras la privatizacidn, siendo con este proyecto responsable de la adjudicacién
de mas de 30.000 millones de Reales durante el periodo 1998- 2002.

Director Técnico de las versiones espanolas de las revistas: Tele.Com, Data
Communication, LAN Times y fundador de la revista Global Telecommunications.

Director del curso de Nuevas Tecnologias en el Instituto Cataladn, de cursos en UNTEC
(Universidad de Verano Sitges), ademas de Director del Curso de Postgrado de
Multimedia y Telecomunicaciones realizado por la Universitat Autbnoma de Barcelona.
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Jordi Carbonell i Sebarroja- Consejero Independiente

Consejero y Asesor del Parque Cientifico y Tecnoldgico Agroalimentario de Lleida
(PCIiTAL). Representante en la Asociacién Espafiola de Parques Tecnoldgicos (APTE) y en
la Asociacion Mundial (IASP). Asesor de las empresas del Parque y de los Clisteres de la
provincia de Lleida.

Del 2005 al 2006 fue Secretario de Industria y Energia del Departamento de Trabajo e
Industria de la Generalitat de Cataluiia y en las elecciones del Parlamento de Catalufia
de 2003 fue escogido diputado por la provincia de Lleida.

Del 1996 al 2003, Director General de ACTEL, S.C.L, Cooperativa de 22 grado de la que
forman parte 130 Cooperativas de Lleida, recibiendo en 2003 el Premio a la Innovacion
Empresarial de la Generalitat de Cataluiia.

Entre 1993 y 1996 fue Gobernador civil de Lleida y miembro del equipo negociador de
la entrada de Espafia en la Comunidad Econémica Europea (1984-1986). Fue también
secretario general técnico del Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacion (1982-
1988).

Jorge Sainz de Vicuia Barroso- Consejero Dominical

Gestor de sociedades participadas. Experiencia en saneamiento y puesta en valor incluso
en funciones propias de Director General / CEO en las sociedades controladas, y
experiencia en negociaciones y procesos de venta, desde elaboracién de cuadernos de
venta hasta el closing, pasando por NDA’s, gestién de ofertas, Due Diligence’s, y
contratos, en coordinacién con asesores legales, fiscales y laborales.

La Comisién de Auditoria

Segun los Estatutos de la Sociedad y el Reglamento del Consejo de Administracién de la
Compaiiia, la Comisién de Auditoria tiene por cometido evaluar el sistema de
verificacion contable de la Sociedad, velar por la Independencia del auditor externo y
revisar los sistemas de control interno de la informacion financiera.

Sin perjuicio de cualesquiera otros cometidos que puedan serle asignados en cada
momento por el Consejo de Administracién, la Comisién de Auditoria ejercerd las
siguientes funciones basicas:
- Informar en la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que en ella
planteen los accionistas en materia de su competencia.
- Proponer al Consejo de Administracién, para su sometimiento a la Junta
General de Accionistas, el nombramiento de los auditores de cuentas externos
a que se refiere el articulo 264 de la Ley de Sociedades de Capital, asi como sus
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condiciones de contratacion, el alcance de su mandato profesional y, en su caso,
su revocacion o no renovacién. Con el fin de asegurar la independencia del
auditor externo la Sociedad comunicard como Hecho Relevante a la sociedad
rectora del Mercado Alternativo Bursatil el cambio de auditor.

- Supervisar los sistemas internos de auditoria; velar por su independencia y
eficacia.

- Revisar las cuentas de la Sociedad, vigilar el cumplimiento de los
requerimientos legales y la correcta aplicacidn de los principios de contabilidad,
contando para ello con la colaboracidn directa de los auditores externos e
internos.

- Conocer y supervisar el proceso de elaboracién y la integridad de la
informacién financiera relativa a la Sociedad y, en su caso, su grupo, revisando
el cumplimiento de los requisitos normativos y la correcta aplicacién de los
criterios contables; conocer y supervisar los sistemas de control internos de la
Sociedad, comprobar la adecuacién e integridad de los mismos; y revisar la
designacion o sustitucidn de sus responsables.

- Revisar periddicamente los sistemas internos de control y gestidn de riesgos,
para que los principales riesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer
adecuadamente.

- Llevar las relaciones con los auditores externos para recibir informacién sobre
aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia de éstos y
cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de
cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacién de
auditoria de cuentas y en las normas técnicas de auditoria.

- Supervisar el cumplimiento del contrato de auditoria, procurando que la
opinidn sobre las cuentas anuales y los contenidos principales del informe de
auditoria sean redactados de forma clara y precisa, asi como evaluar los
resultados de cada auditoria.

- Revisar la informacion financiera periddica que deba suministrar el Consejo a
los mercados y a sus érganos de supervision, asegurandose de que las cuentas
intermedias se formulan con los mismos criterios contables que las anuales.

- Informar al Consejo de Administracidon, con caracter previo a la adopcidn por
esté de las correspondientes decisiones, sobre todas las materias previstas en la
ley, los Estatutos y en el Reglamente del Consejo y, en particular, sobre los
siguientes asuntos: (i) la informaciéon financiera que la Sociedad deba hacer
publica periddicamente; (ii) la creacién o adquisicién de participaciones en
entidades de propdsito especial o domiciliadas en paraisos fiscales, asi como
cualesquiera otras transacciones u operaciones de naturaleza analoga que por
su complejidad pudieran menoscabar la transparencia del grupo; y (iii) las
Operaciones Vinculadas.

Actualmente el Comité de Auditoria estd formado por dos consejeros, ambos
independiente y se relinen al menos semestralmente y siempre que lo convoque
su presidente. En 2019, el Comité se reunid en dos ocasiones.
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Comité de Direccidon

El mismo esta integrado por el Director Ejecutivo y los responsables de los diferentes
departamentos de la empresa.

La reunién se convoca como minimo una vez al mes, con el fin de poder coordinar las
diferentes actividades claves de Lleida.net. Se marcan las lineas de accidn tanto a corto
como medio plazo para poder alcanzar los objetivos marcados por el consejo de
Administracion y solventar los contratiempos o problemas surgidos.

Se trata la informacién de todas las dreas de la empresa, cada responsable de
departamento realiza un informe de los diferentes temas a tratar. En el caso de que se
detecte una informacién que se debiera compartir con el mercado, se comunica por
parte del director ejecutivo al consejo de Administracion para que se realice la
comunicacion oportuna.

Departamento Financiero

El departamento Financiero es el responsable de implementar en el dia a dia un correcto
sistema de control de la informacidn financiera. Es el departamento que diariamente se
ocupa de la contabilidad de la sociedad matriz y de controlar los reportings de las
sociedades filiales. Entre sus funciones, se encuentra la elaboracién de los informes
necesarios para la toma de decisiones por parte del consejo de Administracidn, asi como
para la publicacién de la informacidn requerida por los mercados

Auditoria Externa

Las cuentas anuales tanto individuales como consolidadas de Lleida.net son revisadas
por una firma de auditoria de reconocido prestigio como es BDO auditores. Desde el
ejercicio 2016, adicionalmente se realiza una revisién limitada del periodo comprendido
entre el 1 de enero y 30 de junio que es revisada por la misma firma de auditoria.

SISTEMAS DE CONTROL DE LA COMPANIA

Los mecanismos de Control Interno y de Gestion de Riesgos Relacionados con la
informacién financiera son responsabilidad de la Comisién de Auditoria.
Posteriormente, tal y como los marca el reglamento del Consejo de Administracién, son
revisados y supervisados por el Consejo de Administracion. Los principales mecanismos
de control son los siguientes:

3.1 Realizacion de los presupuestos anuales:

El equipo directivo de la sociedad realiza los presupuestos anuales del grupo que
deben de ser revisados y aprobados por el consejo de Administracién
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Posteriormente, se realiza un control mensual de las desviaciones y del
cumplimiento, que es revisado por el consejo de Administracién y se encarga de
tomar las medidas correctas y las principales lineas de accién.

3.2 Medidas de Control Interno:

Lleida.net ha definido los siguientes procesos financieros como dreas de control de
nivel alto para cumplir los sistemas de control interno de la informacién financiera:
- Ventas, facturacién de clientes y gestion de cobros

- Consolidacién y reporting de empresas del grupo

- Inversiones en |+D+i

- Inversiones en Inmovilizado Material

- Tesoreria

- Compras y cuentas a Pagar

- Impuestos

- Recursos Humanos

- Cierres Contables

Las principales medidas de control por drea de riesgo son las siguientes:

a) Ventas, facturacién de clientes y gestion de cobros.

Con periodicidad mensual se generan el detalle de las facturas a emitir, se revisa
por parte del responsable de facturacion y se lanza el proceso automatico que
permite:
- Generar los asientos contables de reconocimiento de ventas
- Enviar las facturas a los clientes
- Creacidn de los ficheros que son enviados a los responsables comerciales, de
direccion y directora de Administracion para la supervision de las cifras
mensuales

La responsable de tesoreria es la persona que supervisa los cobros de los clientes,
las facturas relevantes son aseguradas ante una empresa de seguro de crédito
para evitar posibles impagos.

Semanalmente, se realiza un seguimiento sobre la situacion de los cobros junto
con los comerciales.

Los cobros son conciliados semanalmente por el departamento Financiero

El sistema de gestion que utiliza la sociedad para controlar sus sistemas contables
tiene definidos perfiles que definen la informacién a la cual puede acceder cada
uno de los usuarios.

b) Consolidacién y reporting:
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La sociedad cuenta con asesores contables y fiscales en cada uno de los paises
donde el grupo cuenta con una sociedad constituida. Dichos asesores son
responsables de enviar mensualmente las cifras de la filial para que puedan ser
revisar desde la matriz por parte del departamento. Los asesores no tienen
acceso a las cuentas bancarias de las filiales y Unicamente cuenta con poderes
limitados para poder realizar gestiones administrativas ante la administracion
publica de cada pais.

Inversion en [+D

Los proyectos de 1+D que realiza la sociedad cuenta con un presupuesto anual,
que es controlado tanto por el director del departamento técnico como
posteriormente por el departamento de Administraciéon. Toda actividad
realizada en el campo de [+D debe de ir fijado dentro del plan de accién anual,
y si se trata de una colaboracidn extraordinaria debe ir aprobada por el director
técnico.

Inversion en Inmovilizado Material:

Dentro de esta area, el importe mas significativo se corresponde a las
inversiones que se realizan en maquinas y servidores. Se realiza conjuntamente
entre el departamento técnico y el departamento financiero un presupuesto
anual, analizando los requerimientos del afio, y se controla mensualmente el
proceso de ejecucién.

Tesoreria:

La persona responsable de Tesoreria debe de controlar diariamente los saldos
de los diferentes instrumentos financieros que cuenta la sociedad. El Director
Ejecutivo es la persona que tienen poderes para poder realizar las
transferencias correspondientes. Para ello, desde Tesoreria, se prepara el
fichero de pagos a realizar que es revisado por la Directora Financiera para la
posterior ejecucion de los pagos por parte del Director General.

Se controlan desde el equipo de la matriz, las cuentas bancarias que tienen las
diferentes filiales.

Semanalmente, se realiza un resumen por parte de Tesoreria, con los saldos
gue cuenta cada instrumento, asi como las principales pagos e ingresos que se
han hecho desde cada cuenta y se envia tanto a la directora Financiera como al
Director Ejecutivo para su supervision.
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Las cuentas bancarias son conciliadas por el departamento Financiero, personal
diferente al personal de tesoreria que prepara los ficheros de pagos.

f) Compras y cuentas a Pagar:

Los consumos de proveedores entran directamente en el ERP de gestidn. Las

tarifas de los proveedores son actualizadas automaticamente por el mismo
sistema, cada vez que se comunica un cambio de precio en las rutas. Desde el
departamento Financiero se comprueba, cada vez que se recibe una factura,
normalmente mensualmente, que las facturas se corresponden a los consumos
gue han entrado en el ERP. Si es el caso, se valida los consumos y se realizan
entonces automdaticamente los asientos contables de la compra. En caso de
discrepancia, la compafiia tiene marcado un protocolo de actuacién, donde se
comunica al proveedor la discrepancia y se analizan las causas y se comunican
al departamento de interconexién responsable de las compras.

Los pagos con los principales proveedores, que suelen ser operadoras, se
realizan mediante netting. Se compensan las facturas de compras y venta. El
mismo sistema genera automaticamente este netting que es enviado al
proveedor para su aceptacidn. Una vez aceptado por el proveedor, se incluye
en la siguiente remesa de pagos.

El resto de los pagos, son principalmente gastos comerciales que son abonados
por los empleados por sus tarjetas personales. Mensualmente se realiza una
hoja de gastos, donde se incluyen todos los documentos justificativos y deben
de ser primero aprobados por su director directo y posteriormente por el
departamento Financiero. Se les abonan los importes mediante transferencia,
que se incluye en el fichero de pagos.

La sociedad cuenta igualmente con pagos domiciliados que se corresponden a

los pagos de arrendamientos y suministros. Dichos cargos son conciliados
semanalmente con los cargos en cuenta corriente.

Impuestos:

La Sociedad gestiona internamente la presentacién de Impuestos mensuales, que
vuelcan automaticamente desde el ERP. Se preparan los documentos por parte del
departamento de Administracion que lo deja para firma digital por parte del
Director Ejecutivo, que es la persona que tiene poderes para presentarlos.

Adicionalmente, la sociedad cuenta con asesores tanto a nivel nacional como
internacional, que les informan de todas las posibles modificaciones de los
reglamentos que pudiesen afectarles.



A
),

Lleida.net

La Primera Operadora Certificadora

g) Recursos Humanos:

El capital humano es una pieza clave para el éxito de Lleida.net. La gestién tanto
del personal actual como de las nuevas incorporaciones se realiza desde el
departamento de Recursos humanos, donde su directora gestiona tanto el
desarrollo de cada individuo como sus carreras profesionales.

En las nuevas incorporaciones, se marca un perfil deseado en colaboracién con
el director del area donde trabajara. Se publica un anuncio en las principales
redes sociales y portales de contratacién, y se realiza una primera criba en
funcién de su formacion y experiencia. Posteriormente, se realiza una primera
entrevista con recursos humanos y se realiza una prueba de desempeno.
Finalmente se entrevista a los 3 mejores candidatos para hacer la ultima
seleccién.

La directora de Recursos Humanos igualmente gestiona las retribuciones
salariales y valora junto con el director del drea las percepciones que debe
recibir cada empleado, siempre con la aceptaciéon final de direccion y
enmarcado en el presupuesto anual.

i) Cierres Contables:

- Normativa: Lleida.net sigue la normativa fijada por el plan general contable
para el registro de sus actividades. Cuenta con el apoyo de asesores en caso de
duda o de actualizacién de la normativa que pudiese afectar a los
procedimientos de la sociedad.

- Cierre contable Mensual: la sociedad realiza cierres contables mensuales, que
permiten comprobar el cumplimiento del presupuesto fijado por el consejo de
Administracion.

- Bloqueo del Sistema: una vez realizados y revisados todos los asientos del
periodo, se bloquea el periodo en contabilidad para impedir registrar nuevos
asientos.

- Revisidn de cierre: se revisa tanto la cuenta de pérdidas y ganancias con el
balance mensualmente para comprobar si existen variaciones significativas,
incongruencias o errores respecto a periodos anteriores. La informacién es
generada por el departamento de administracién, que es revisado por su
directora de administracion y realiza los informes resumen que son remitidos
al director ejecutivo para su comprobacién y envio posterior al consejo de
Administracidn para su andlisis.

- Reporte de la informacién financiera: con el objetivo de ofrecer una mayor
transparencia sobre la actividad de la sociedad, se publica como hecho



A
),

Lleida.net

La Primera Operadora Certificadora

relevante en MAB la informacién de las principales magnitudes financieras
trimestralmente. Tal y como se indica en el punto 5.1

- Publicacion de las cuentas anuales y estados financieros intermedios a 30 de
junio: anualmente la junta general de accionistas aprueba las cuentas anuales
auditadas formuladas por el consejo de Administracion y el informe de gestion
junto con la informacidn requerida por MAB siguiendo las directrices y
formatos establecidos por la misma. Adicionalmente se presentan los estados
financieros intermedios a 30 de junio auditados tal y como marca la normativa
MAB.

- Reporte ainversores y analistas: se presenta la informacién financieray de
gestién periddica, de manera presencial o conference call principalmente.
Las personas responsables de estas comunicaciones son el Director
Ejecutivo y la directora de Financiera

3.3 Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de Valores

El Reglamento Interno de Conducta en el ambito del Mercado de Valores ha sido
aprobado por el Consejo de Administracion de LLEIDA.NET celebrado en fecha 26
de julio de 2016, y en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 225.2 del texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre. En concreto, el Reglamento incorpora las
previsiones contenidas en el Capitulo Il del Titulo VII del texto refundido de la Ley
del Mercado de Valores, aplicable a la Sociedad en virtud de lo dispuesto en Pagina
13 de 15 el articulo 322.3 de dicho texto refundido, asi como en su normativa de
desarrollo, que incluye el Real Decreto 1333/2005, de 11 de noviembre, por el que
se desarrolla la Ley del Mercado de Valores en materia de abuso de mercado y la
Circular 4/2009, de 4 de noviembre, de la CNMV sobre comunicacion de informacién
relevante. El Reglamento tiene por objeto establecer un conjunto de normas de
conducta que rijan el comportamiento de LLEIDA.NET y de las personas afectadas
por los distintos ambitos regulados por este Reglamento, con el fin de garantizar la
plena y adecuada transparencia de la Sociedad y de proteger los inversores. El
6rgano de control de este Reglamento es la Comisidon de Auditoria.

4 EVALUACION DEL RIESGO:

Las actividades del Grupo estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de
mercado (tipo de cambio, tipo de interés, y otros riesgos de precio).

4.1) Riesgo de Crédito
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Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicidn
maxima del Grupo al riesgo de crédito en relacidon con los activos financieros. El
riesgo de crédito del Grupo es atribuible principalmente a sus deudas comerciales.
Los importes se reflejan en el balance netos de provisiones para insolvencias,
estimadas por la Direccién de la Sociedad Dominante en funcion de la experiencia
de ejercicios anteriores y de su valoracién del entorno econémico actual.

4.2) Riesgo de Liquidez

La situacién general de los mercados financieros, especialmente el mercado
bancario, ha sido particularmente desfavorable para los demandantes de crédito. El
Grupo se presta una atencidon permanente a la evolucién de los diferentes factores
qgue pueden ayudar a solventar crisis de liquidez y, en especial, a las fuentes de
financiacidn y sus caracteristicas.

4.3) Riesgo de Mercado

La situacion general del mercado durante los ultimos afios ha sido desfavorable
debido a la dificil situacién econdmica del entorno.

4.4) Riesgo de Tipo de Cambio

El Grupo no estd expuesto a un riesgo significativo de tipo de cambio, por lo que no
realiza operaciones con instrumentos financieros de cobertura.

4.5) Riesgo de Tipo de Interés Las variaciones de los tipos de interés modifican el
valor razonable de aquellos activos y pasivos que devengan un tipo de interés fijo,
asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo de interés
variable. El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un
equilibrio en la estructura de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda
en el horizonte plurianual con una volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias.

5.COMUNICACION DE LA INFORMACION

La Sociedad diferencia la informacion a comunicar a mercado en tres tipos basicos:
- Informacién de cardcter financiero

- Informacidn de cardcter estratégico

- Informacion técnica

A continuacién, se detallan los diferentes procedimientos en funcién del tipo de
informacién
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5.1 Comunicacion de la informacion financiera

La Sociedad realiza cierres mensuales, trimestrales, elabora los estados financieros
intermedios bajo Plan General Contable, siguiendo el criterio de empresa en
funcionamiento. La informacién es generada en el departamento Financiero, donde
es revisada primero por su directora y posteriormente por el Director Ejecutivo. Se
prepara la informacion para el consejo de Administracién por parte de la direccién
Financiera, y se remite a los consejeros para que puedan formular las cuentas
anuales y los estados financieros intermedios. Los estados financieros son revisados
por el comité de Auditoria, y formulados por el Consejo de Administracidn, y se
ponen a disposicion de los accionistas para su revision.

En la Junta de Accionistas se presentan los principales hitos conseguidos por la
companiia y se realiza la votacidén correspondiente a la aceptacion de las cuentas
anuales.

La informacién publicada en el MAB, se elabora a partir de los estados financieros
consolidados, que se obtienen directamente del ERP de la sociedad y para
determinadas sociedades del grupo en el extranjero se requiere la informacion de
los asesores de cada pais. Se realiza una homogenizacidn tanto de normativa como
de moneda de las informaciones financieras obtenidas. La Informacidn es revisada
por la directora de Administracion.

Una vez obtenidos los datos financieros que se consideran relevante, se procede a
la redaccion del hecho relevante por parte de la directora de Administracién, con la
colaboracién por parte del Asesor Registrado.

Se revisa el Hecho relevante tanto por el Director Ejecutivo como por el Asesor
registrado y se comunica a los miembros del consejo de Administracién, por si
quisieran realizar alguna aportacion.

Se carga por parte de Lleida.net en la web de MAB, y debe de ser aprobado por el
asesor registrado antes del comienzo de la sesién o después de ella. Una vez cargado
y publicado en la web de MAB se procede a publicar en la web de Lleida.net dentro
del apartado de inversores.

5.2 Informacidn de caracter estratégico:

Las negociaciones de cardcter estratégico como pueden ser adquisiciones de
empresas, nuevas lineas de negocio son directamente pilotadas por el director
ejecutivo de la sociedad.

Se incluyen como punto a tratar dentro de la convocatoria del consejo de
administracion, érgano que tiene la facultad de toma de decision.

El hecho relevante es redactado directamente por el director Ejecutivo con la
colaboracién del Asesor registrado y se comunica a los miembros del consejo de
Administracidn, por si quisieran realizar alguna aportacion.

Se carga por parte de Lleida.net en la web de MAB, y debe de ser aprobado por el
asesor registrado antes del comienzo de la sesion o después de ella. Una vez cargado
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y publicado en la web de MAB se procede a publica en la web de Lleida.net dentro
del apartado de inversores.

5.3 Informacion técnica

Debido a la relevancia que tienen los desarrollos técnicos de nuestros productos,
Lleida.net patenta todos los desarrollos y sus marcas. El procedimiento de
presentacién de patentes es monitorizado internamente desde el departamento de
Intelectual Property. Cuenta con el apoyo de numerosas empresas externas que son
responsables de supervisar todos los plazos bajo la supervisidon del director del
departamento.

Para evitar posibles errores en los canales de comunicacién, desde el departamento
Financiero, se pide al departamento de IP el detalle del estado de las patentes
trimestralmente.

En el caso de obtencién de una de las patentes, el hecho relevante es redactado por
el director de Intelectual Property con la supervisidon del director Ejecutivo con la
colaboracién del Asesor registrado y se comunica a los miembros del consejo de
Administracion, por si quisieran realizar alguna aportacién. Se carga por parte de
Lleida.net en la web de MAB, y debe de ser aprobado por el asesor registrado antes
del comienzo de la sesion o después de ella. Una vez cargado y publicado en la web
de MAB se procede a publica en la web de Lleida.net dentro del apartado de
inversores.

6 ACTIVIDADES DE CONTROL DE MONITORIZACION Y SUPERVISION:

El comité de auditoria ha realizado las siguientes actividades a lo largo del 2019
para controlar el correcto funcionamiento del sistema de control interno de la
informacién financiera:

- Revisién de los estados financieros individuales intermedios del periodo
comprendido entre el 1 de enero 2019 y 30 de junio de 2019 de la sociedad
matriz - Revisién de los estados financieros y cuentas anuales individuales y
consolidadas del Grupo del ejercicio 2019.

- Ha revisado el plan de auditoria y la independencia de los auditores externo
BDO auditores.

- Ha revisado con el auditor externo el desarrollo de los trabajos de auditoria y
las areas de riesgo del trabajo
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